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1. AKUTATAS ELOZMENYEL CELKITUZES

A 2004-ben elfogadott Bazel 1l iranyelvek szamos Ujdonséagot
tartalmaztak egy biztonsadgosabb bankrendszer megteremtése érdekében.
Az egyik ilyen Uj elem az volt, hogy a bankszektor fejlett bankjainak
meghatarozott minimum kovetelmények teljestlese esetén megengedtek,
hogy azok sajat portfdliojuk kockéazatanak ismeretében Kkiszamitsak
hitelkockazati tOkekovetelményiik mértékét. A téke a bank veszteségét
felszivo puffereként miikddik, ekképpen mértéke nagy hatassal van arra,
hogy egy gazdasagi valsag esetén mennyire tud ellenallo lenni a bank, és
mennyiben szorul esetleges kiilsé segitségre a csdd elkertilése érdekében
(avagy lesz fizetéskeptelen végsé soron).

A szabdlyoz6 elvi szinten deklardlta, hogy olyan minimalis
tokekovetelmény tartasa sziikséges, amely mellett a bankok a felmeriild
gazdasagi sokkeseményeket 99.9%-ban kiils6 segitség nélkiil, csupan
sajat tokéjiiket felhasznalva tulélik. Dolgozatomban megmutatom, hogy a
szabalyozo &ltal meghatarozott minimum kdvetelmények nem biztositjak
azt, hogy a jelenlegi szamitasi modellt kdvetve az intézmények 1000
gazdasagi sokkeseménybdl csak egyszer szoruljanak kiilsé segitségre. A
szabalyozoi minimum kovetelményeknek az eredménye, hogy a legutobbi
gazdasagi valsag soran az intézmények elégtelen tékével rendelkeztek, a
szamitott minimalis tékekovetelmény mértékiikk alacsony volt, allami
beavatkozasokra volt szilkség és az Egyesiilt Allamokban banki
cs6dhullam volt megfigyelheté. Ez a modellek olyan problémajara utal,
amelyet a jelenlegi szabalyozas nem kezel, amely okainak részbeli, a
scoring rendszerek minimumkdvetelményeibdl fakadd problémak
feltarésara tesz kisérletet a dolgozat.

Munkdm soran tapasztaltam, illetve a legutobbi gazdasagi-pénzugyi
valsag soran megalkotott, bankszektort segitd eurdpai szintli intézkedések
sorozata is ramutatott, hogy a jelenlegi rendszer valdszinlileg nem
kovetkezetesen tudja megragadni ezt a deklarélt célt. A kutatdsom elején
még a Bazel Ill-as kritériumrendszer ismeretlen volt, am ezzel
parhuzamosan ez az U0j szabalyozdi keretrendszer is megprobalt
valamilyen vélaszt adni arra, hogyan biztosithato a bankszektor stabilitasa
belsé forrasokbol.



Kutatasom céljaként téiztem ki, hogy bemutassam, a jelenlegi iparagi
sztenderdként hasznalt, fejlett hitelkockazat kezelési modszerek (scoring
fejlesztés, PD becslés és gazdasagi tOkeszamitas) logikajat alkalmazva,
valamennyi szabalyozéi kdvetelményt betartva is olyan helyzet alakul ki
egy adott intézményen belll, hogy az prociklikus hatasd, és minél inkabb
pontosabb a kockazat mindenkori felmérése, annal inkabb a valsaggal
egyiitt ingadoz6 tOkekovetelményt érhet el az intézmény. A szabalyozo
altal megkovetelt stabilitas teljesithetd, de ez nem jelenti azt, hogy a
jelenlegi  rendszerben ne legyen egy belekddolt prociklikus
tokekovetelmény ingadozas, amely tovabbra is sziikségessé teszi a
bankmento intézkedéseket nemzetk6zi szinten is.

A disszertacio két tézist vizsgal meg részleteiben:

1. A scoring rendszerek statisztikai eldrejelzd képessége jelentsen
megvaltozik valsag idészakban

2. A scoring rendszerek altal eldrejelzett PD érték (és ezen keresztiil az
értékvesztés €s a gazdasagi tokeszint) jelentésen megvaltozik
valsagiddszakban

Célom annak bemutatasa, hogy kovetve a szabalyozoéi eldirdsokat,
megfelelden stabil és a szabalyozdnak megfeleld vallalati rating rendszer
alakithato ki, amely latszolag alkalmas lehet arra, hogy hosszu tava PD
értekeket becsiiljiink az eredményéb6l. Varakozasaim szerint az 1. tézist
cafolni tudom, mivel a jelenlegi scoring szakirodalmi eszkdzok és
eljarasok alkalmasak egy iddtallo modell modszertan kialakitdsara. A
disszertacioban bemutatott technikakkal és mddszerekkel az adatokon egy
stabil adosmindsit6 rendszer kialakitasa lehetséges.

A masodik tézis vizsgalata sordn bemutatom, hogy a szabalyozoi
eléirasokat betartva, a bankok olyan PD moédszertant alakitanak ki, amely
altal eldrejelzett PD értékek jelentdsen megvaltoznak a vélsag soran.
Mivel nincsen megtiltva, hogy addicionalis elemeket alkalmazzanak a
bankok a PD modellek kialakitasa soran, igy nem kizarhato egy stabil PD-
t becslé modell kialakitdsa, de a szabalyozodi eldirasokat kdvetve és a
klasszikus PD becslési technikakat alkalmazva egy ciklusokkal egyiitt
ingadozd PD értéket kaphatunk. Ennek megfeleléen varakozasom az,
hogy a hipotézist igazolni tudom.

A jelenlegi szabalyozési struktura a scoring rendszerekre vonatkozd
minimum  kdvetelményeiben és a portféliomodellekre vonatkozo
minimum kovetelményeiben egymasnak ellentétes igényeket hatéroz
meg. Ez abbol fakad, hogy mig a scoring rendszerek célja a portfdlio



minél pontosabb kockéazatdnak megragadasa, azaz a portfélid minél
gyakoribb, teljeskorli €s pontosabb atértékelése, gy a gazdasagi
tdkemodellek célja a hosszu tdvon stabil tékeszint képzése és kialakitasa.
Mindehhez tartozo szabalyozoi minimumkovetelmeények megkivanjak a
portfolid rendszeres, minimum egyévente torténd ujraértékelését, és a
kockazati  paraméterbecslések ~ minimum  éves  felulvizsgalatat,
korrekciojat. Az intézmények igy sztenderd kock&zati kategoridkba
soroljak az adosokat, amely kockazati kategériak stabil, idoben allandd
kockazati paraméterekkel (PD és LGD) értékekkel birnak. Az eredd
tokekovetelmény azonban igencsak ciklikus, mivel nincsen megszabva,
hogy az egyes kockazati parameéterek kdzott milyen migracio lehet, és
ennek hatasat hogyan lehetne elére (ciklusokon ativeld6 mddon)
figyelembe venni. A szabalyoz6 altal definiélt redukalt modellkeret nem
alkalmas ennek kezelésére, és ebbdl fakaddan az eredd tokekovetelmény
er6teljesen prociklikussa valik: valsagidoszakban a migracié miatt és az
¢ves rekalibracid miatt jelentésen megndvekedhetnek a becsiilt PD
értékei.

A disszertacioban bemutatom a probléma minden részletét, egy szabadon
elérheté vallalati portfolion levezetem a jelenleg tipikus intézményi
modellépités jellemzd menetét, és demonstrdlom, hogy a jelenlegi
szabalyozoi hosszu tavra vonatkoz6 scoring fejlesztési és PD becslési
kovetelményeket teljes mertékben betartva mennyire ingadozo és instabil
PD, értékvesztés eés tokehelyzet jellemzi a példaportfoliot. Bemutatom,
hogy a jelenleg javaslati szakaszban levd Bazel III kdvetelményrendszer
miképpen kezelné ezt a problémat, és hogy az miért inkdbb egy reaktiv
eszk6z és miert nem jelent valds megoldast. VVégezetiil javaslatot tesztek
tobb maddszerrel is arra, hogy ezt a felmerilt problémat miképpen lehet
jobban kezelni, mint a jelenlegi mddszerek ezt lehetdvé teszik.

2. ANYAG ES MODSZER

A disszertaciéban egy valds vallalati példaportfélion  keresztil
demonstralom az elemzés targyat képezo hitelkockazati problémat, amely
lathatdva teszi a scoring rendszer fejlesztése soran, illetve a PD modell
fejlesztése soran milyen hatasok érvényesiilnek. Ehhez szlkséges egy
teljes fejlesztési folyamat és PD kalibracios folyamat elvégzese.

Bemutatom a példa portfolio alapvetd adatait, jellemzoit. A
demonstraciohoz a publikus hazai vallalati mérlegbeszamold adatokat, és
az e-cegkozlonyben talalhatdé cs6d- és felszdmolasi informaciokat
hasznaltam fel. A rendelkezésre all6 adatok segitsegével kialakitom a



kockazatértékelésre szant mindsitd rendszer paramétereit, és értékelem a
portfoliot — a szabalyozoi kovetelményeknek megfeleléen minimum
évente egyszer. Az intézményi éves rendszerességgel ujramindsitem az
allomanyt a felparaméterezett mindsité rendszer segitségével. A
szabalyoz6i kdvetelmények alapjan a kockéazati paraméterbecslé modellek
kozul letrehozok és kalibralok egy PD modellt, az egyéb kockazati
paramétereket (LGD és EAD) jelenleg figyelmen kivil hagyom, fix
értéknek tételezem fel a disszertacio soran. Ez azért szikséges, mert bar a
jelenlegi valsag megmutatta, mennyire megvaltozhatnak az LGD értékei
stresszhelyzetben a fedezetek értékvesztésével, ennek elemzesere
egyaltalan nem allnak rendelkezésre publikus adatok. Igy elemzésem
targya kimondottan a PD kockéazati parameéter elemzésére fokuszal. Az
EAD értéke joval stabilabb a tobbi kockéazati paraméternél, valsagon kivil
¢s valsagban is jelentds a nemteljesités elotti lehivas ardnya, nem igazan
tud tovabb romlani valsdg sordn. EAD-t jelen elemzés sordn nem
szilkséges becsulni, mivel kalkulaciom soran nem keretjellegii
hitelosszeggel szamolok (azaz nincsen lehet6sége az addsnak elézetes
kontroll nélkil novelni a bank felé fennallo Kitettségét). A hitelek
Osszegét nem szdmitom ki, szazalékos mértékben fejezem ki a kiszamitott
eredményeket.

Végezetil kiszamitom egy egyszerli redukdlt portf6li6 modell
segitségével (ASRF portfoliomodell), hogy mekkora lenne a gazdasagi
toke nagysaga, ¢és bemutatom, hogy annak ellenére, hogy minden
szabalyozoi kovetelményt betartottam a szamitdsok soran, mennyire
ciklikus is lett a végsé tokekovetelmény mértéke. Strukturalt
modellszdmitast nem végzek, mert bar a rating kategoridk kozotti
atmenetmatrixok szamszerisithetéek, a strukturdlt szamitas eredménye
fligg a hitelek mindenkori diszkontalt Osszegétdl is (ami fiigg a
kamatlabtol), amely igy tovabbi feltételezések hasznélatat tenné
sziikségessé. A tOkeszamitasi modell modszertan valasztasanak varhatdéan
nincsen jelentds hatdsa a tokeszdmitasi eredményre.

A fenti gondolatmenet illusztralasahoz jelentds eszkdztarra van sziikség,
amelyek bemutatdsa a disszertacioban részletesen megtorténik. Kilon
bemutatom az alkalmazni kivant hitelkockazati modellt, a kockazati
paraméterbecslé modellt és a gazdasagi tokemodelleket is. Az alkalmazott
modszertanok kozil csak a felhasznalt eljardsokat ismertetem, és
indoklasomban kitérek arra, milyen megfontolasok vezérlik a modszertani
valasztasaimat. A gyakorlati munkam soran alkalmazott iparagi legjobb
megoldasokat hasznalom, amelyekrdl bemutatom, hogy teljes mértékben
megfelelnek a jogszabalyi kdvetelményeknek.



3. EREDMENYEK

A vizsgélat soran Kkialakitasra keriilt a populaciot jol sorba rendezd
scoring rendszer, amely segitségével a teljes rendelkezésre allo iddsor
mindsitését meg lehetett tenni. Elemezni lehet az id6ésor stabilitasat, a
kialakitott scoring rendszer erejét, igazolni Ilehetett elsé tézisem
valddiségat.

Ezt kovetden kialakitasra keriilt egy PD modell, amely végrehajtja a
szakirodalmi ajanlasok alapjan a PD kalibraciot, és megfigyelhetévé valt
a végsd PD érték iddsoros alakuldsa. Ez alapjan felderithetdek a PD
kilengésének okai és vélasz volt adhat6 a masodik tézisemre.

A végsé eredmények tokehatasként keriiltek bemutatasra, feltételezve a
viselkedési informaciok figyelembe vételének hatésat is.

A kialakitott scoring rendszer egy jelentkezési tipusu scoring rendszer,
mivel az intézményi viselkedés elemzéséhez nem allnak rendelkezésre
publikus adatbazisok. Az altalam elemzett hatés igy csak parcialisan fog
megjelenni, de a szOvegkdrnyezetben jelzem, amikor tapasztalataim
alapjan a viselkedési scoring rendszer mashogy, esetleg ugyanugy, de
er6sebben mutatja a vizsgalt hatést.

A disszertacioban bemutatott részletes elemzés alapjan kijelenthetd, hogy
bar az iddsoros default ratdk nagyon valtozatosak, és valsag idészak soran
nagy kilengéseket mutathatnak, a sztenderd scoring eszkoztar a megfeleld
modon alkalmazva képes stabil és id6tallo adosmindsité rendszereket
alkotni, amelyhez évekig nem sziikséges hozzanyulni. Ennek lépéseit és
kritériumait a disszertdciomban bemutattam, amelyek a kovetkezok:

- megfeleld valtozoszelekcio: a mutatoszdm egyedi elemzése
részletesen ki kell terjedjen a mutatéd idobeli stabilitaséara. instabil
mutatok valsdg sordan  rosszabbul teljesithetnek. Olyan
mutatdészamok kivalasztasara kell térekedni, amelyek:

0 magas egyedi megkiilonboztetd erdvel birnak

0 csak kismeértékben veszitenek megkiilonboztetd erejiikkbol
valsag alatt

0 kategorizalasuk soran valsagidészakban nem talzottan
koncentralodnak vagy rendezddnek at

- megfelelé valtozo-transzformacio: hogy az utolsé csepp
informaciot  is  kisajtolhassuk  a  rendelkezésre  allé
mutatdészamokbol, a WoE-transzformacio nagyon hasznos eszkoz.
Kezeli az extrém értékek problémajat, illetve a nemlinearis



osszefliggéseket is, amelyek vallalati scoring fejlesztésnél
igencsak jellemzdek

- pontos korrelacié elemzés: a fejlesztés soran torekedni kell arra,
hogy egymassal nem Kkorrelalo, a logisztikus regresszio
fiiggetlenségi logikdjat teljesitd valtozok keriiljenek be a végso
modellbe.

Osszességében megallapitottam, hogy vérakozasomnak megfelelden az
elsé tezist elvethetem, hiszen lehet6ség van arra, hogy egy stabil €s
1d6tallo adosmindsitdé rendszert alakitson ki egy intézmény, és ennek
megfelelden ne kelljen a mindsitd rendszereit gyakran Gjrafejlesztenie.

Ennek peremfeltétele természetesen az, hogy a bank hosszii iddére
visszanyulo, lehetdleg egy gazdasagi ciklust feloleld informacios bazissal
rendelkezzen, amely informacids bazis stabil mutatokkal is rendelkezik.
Ha az intézmény nem gytjt ilyen informaciokat, vagy idében valtozé az
adatgyljtési logikdja vagy annak mindsége, ugy egy stabil és id6tallo
mindsité rendszer Kialakitasa nehézségbe (tkdzhet.

A masodik tézisem az elemzés eredményei alapjdn megallja a helyét,
mivel a szabalyozdi eldirdsok a gyakori és minél pontosabb, ligyfél ligylet
és késedelem informéciok figyelembe vételét kdvetelik meg, amely az
ugyfelek gyakori atsorolasat eredményezik. Kulondsen lakossagi teruleten
megfigyelhetd, hogy a fejlett moddszereket alkalmazo intézmények
viselkedeési scoring segitségével havi rendszerességgel atértékelik,
besoroljdk a portfolidjukat, amely nagyon pontosan képes kdvetni a
kovetkezd iddszaki (egy év) PD értékeinek alakulasat, errdl a validacios
teriiletek meg is bizonyosodnak. Ennek megfeleléen ezen intézmények
lekdvetik a ciklusokhoz kapcsolodo default rata hullamait teljes
portfélidszinten sz&mitott PD értékeik kiszamitasanal. Ez a hatas kissé
csillapitva, de még mindig nem elhanyagolhatd mértékben jelentkezik a
tokekovetelményben is, prociklikussa téve azt, a valsdgiddszakokban
magasabb tokekovetelményt, gazdasagi fellendiilés esetén pedig
alacsonyabb tékeminimumot tartva szikségesnek, mint ugyanennek a
portfolionak a hosszu tavu atlagos PD értéke.

A maésodik tézisemet igy igazoltnak tekintem. A sz&mitdsaim mintegy
20%-o0s tékeminimum szint ingadozast mutattak a teljes hazai vallalati
szegment tekintve, amennyiben a default ratat korrektil megragadd
(példdul a késedelmes napok szamat figyelembe vevd rendszert
miikddtetd) adosmindsitd rendszer van hasznalatban egy adott intézmény
esetén, amelyet jelentés mértékiinek itélek.



4. KOVETKEZTETESEK

Osszefoglalasképpen a disszertacio eredményei azt mutatjak, hogy van
arra lehetség, hogy valsagallo, stabil adésmindsité rendszert lehessen
kialakitani, az ad6smindsitd rendszer maga nem okoz kiilondsebb
ciklikussdgot vagy mozgast a tokekovetelményben. A rating fejlesztési
folyamatokat megfeleléen alkalmazva, a disszertacioban bemutatott
elemzések és modszerek hasznalataval jol mikodo, 1dotalld rendszereket
lehet alkotni, amelyek ciklusokon ativelden is képesek miikddni.

Megallapithato egyuttal, hogy a jelenlegi szabalyozas tébb olyan elemet
definidl a rating rendszerekre vonatkozdan, amely ellentmondéasos
irdnyban hatnak. Ezen kovetelmények megszabjék, hogy legyen pontos,
friss, aktualizalt, elOretekintd és idOben stabil az az addosmindsités,
amelyet egy intézmény az IRB moddszerében a tOkeszamitas soran
alkalmazhat. Probléma azonban az, hogy ezek a jo tulajdonsagok
egyszerre nem jelenhetnek meg az adosmindsitd rendszerben. Vagy az
iddbeli stabilitasrol, vagy a mindsitd rendszer pontossagarol le kell
mondani, és ennek megfelel6 adosmindsit6 rendszert lehet alkalmazni,

Még ha egy idében nagyon stabil ¢és jO mindségli, magas
megkiilonboztetd erejii, az egyes kategoriakra vonatkozolag through-the-
cycle jellegi PD értéket becslé adosmindsité modellt is alakitunk ki, a
portfolio migraciobol fakadoan az 6sszetétel hatas miatt a PD értékek
masszivan nodvekedni tudnak egy valsdg soran, prociklikus hatast
eredményezve. Mivel egy mai intézményi modell nagyon jo
megkiilonbozteté erével rendelkezhet, a feldlelt PD tartomany nagyon
sz¢élsOséges lehet, és ennek hatdsara az atlagos tokekovetelmény mértéke
tag hatarok kozott is ingadozhat.

Osszességében kimondhatd, hogy a stabil, idészakokon 4tiveld PD-t csak
egy olyan adésmindsitd rendszer képes adni, amely idészaktol fliggetlentil
hasonlo kockézati besorolast képes adni a vizsgalt tigyfélrol, legyen az
vallalati ados vagy lakossagi ados, az idOszaki valtozasok csak
kismértékben mozdithatjak el az lgyféel altalanos kockazati besorolésat.
Amennyiben az intézmény egy olyan addésmindsitd rendszert alakit ki,
amely érzékenyen reagdl a mindenkori kockazati valtozasokra, rogtén
€rz6dni fog a hossza tava PD becslés ellenére is az, hogy a portfolio
Osszetétele valtozik, és az ligyfelek a kiilsd kockazatok hatasara az
adosmindsitési skalan fel és le fognak migralni, vandorolni, instabillé téve
a sziikséges szamitott tokekdvetelmény mértékeét.



5. UJ KUTATASI EREDMENYEK

Dolgozatomban bemutattam, hogy mi annak az oka, hogy a valsagban az
intézmények sulyos tOkehidnnyal szembesiilnek, holott elvileg igen jo
mindségi hitelkockazati modellekkel rendelkeznek. A kérdésre adott
valasz egyértelmii, adatokon levezetve bemutathat6, hogy a jelenlegi
banki tdkeszabalyozasi keret Onellentmondasos, a maximum éves
yjramindsitési logika ellentmond annak, hogy a bankoknak hosszu tavu,
stabil tokét kell tartaniuk a forrasoldalon kockazataik hosszu tavd
(ciklusokon atnyulo) fedezésére. Bemutattam, hogy a jelenlegi valsagban
ennek hatdsat ugyan érzékelték a szabalyozok, de nem a megfeleld mdédon
reagaltak a probléma megoldasara. A jelenlegi megoldasi javaslat, amely
egy kilonallo, rendszerszinten meghatarozott anticiklikus tdékepuffer
kialakitasat koveteli meg, elnagyolt, és bizonyos portféliok esetén
elégtelen a probléma kezelésére, més portfoliok esetén pedig talzott
beavatkozasnak minésiil. Ez igy egyedi bank szinten nem oldja meg a
problémat akkor sem, ha a szabalyoz6k mindent a lehetd legpontosabban
végeznek el, és pontosan tudjak, mikor mekkora valsagban vagy
fellendilési szakaszban van éppen a gazdasag.

Ennél fogva a tanulményban javasoltam két moddszertant annak
kezelésére, hogy hogyan lehetne mégiscsak kozeliteni egymashoz a
jelenleg megkovetelt modszertani keretet és a varhatd hatasokat. Az elsé
modszertan alapjat a mindsitd rendszerek levalasztasa jelenti az IRB
maodszeren beliil, ahol igy a kockazatok felméréset a szabalyoz6 az adott
egységes portfoliéra vonatkozd, hosszi tavu default rataval illetve
veszteségrataval helyettesiti. Ennek eredményeképp igencsak stabil és
hosszu tava tékekovetelmény hatarozhaté meg, és a mindsitd rendszerek
visszakerllnek teljesen banki hatdskorbe, a belsé folyamatok
menedzselésének eszk6zévé valnak, mint Bazel I el6tt. A masodik tipusu
kezelésmdd szintén elszakad a puffer-alapi megkozelitést6l, inkabb
megkoveteli, hogy adosmindsité rendszer szintjén csak olyan bemeneti
valtozok szerepelhessenek, amelyek valsdg sordn sem maodosulnak
jelentésen. Ez a megoldas — bar biztositja azt, hogy a kapott eredmények
alapjan szamitott tokekovetelmény mértéke stabil lesz — mégsem
alkalmazhat6 az Uzletben, mivel ott pontosan azok a valtozok a leginkabb
érdekesek, amelyek jol jelzik a valsagban megugré egyes tényezoket. igy
ennek hatasdra a bankok varhatéan kettds modellrendszert lennének
kénytelenek izemeltetni, egy rovid tava modellt, amely maximalizélja a
megkiilonboztetd erét és a kovetkezd egy évre igen pontos kockazati
becslést képes adni, illetve egy hossz( tavu modellt, amely alacsonyabb



megkiilonboztetd erével bir, de a kovetkez6 5-10 évre jO becslést képes
adni a portfolié kockazatara.

6. JAVASLATOK (’ELMELETI ES GYAKORLATI
FELHASZNALAS)

A disszertacio sordn azt vizsgaltam, hogy miért problémés a jelenlegi
bézeli keretrendszer, és miért VAlt sziuksegesé a Bazel |lll-as
szabalyrendszerben egy anticiklikus t6kepuffer kialakitasa annak ellenére,
hogy a jogszabalyban és elvi szinten biztositva van, hogy a
tokekovetelmeny meghatarozasa soran hosszu tava, atlagos PD értéket
hatarozzon meg a bank. Ezt a problémakort ilyen atfogd mértékben még
senki sem vizsgalta, adatokon keresztiil nem tortént annak elemzése, hogy
a scoring rendszerek fejlesztése, illetve a beldlik képzett PD modellek
idobeli valtozasai hogyan hatnak a tokekovetelmény valtozasara.

A vizsgélat sordn bemutattam, hogy a jelenlegi modszertani keret, amely
egy iparagi best practice-t alkalmaz, portfélidszinten alkalmatlan a hosszu
tavl, stabil PD becslésre, mind lakossagi, mind vallalati oldalon a
portfolio Osszetétel-hatdsa miatt (az amugy hosszu tavon stabil PD
értekkel rendelkezd kockazati kategoriak kozotti vandorldsa miatt) az
eredményiil kapott tdkekovetelmény mértéke instabil. A jelenlegi
szabalyozas megkoveteli a minimum éves mindsités feliilvizsgalatot,
amely mindenfajta tokeszamitast destabilizdl. Az elemzés soran
adatszinten, egy szabadon hozzaférhetd vallalati portfolié segitségével
bemutattam, hogy az adott populécion kialakithaté olyan adosmindsité
rendszer, amely megkiilonboztetd erejében stabil és valsagallo, hosszu
tavra ad stabil PD értéket. Azt is megmutattam, hogy minél pontosabb
megkiilonboztetd erdvel rendelkezik egy adott addosmindsité rendszer,
annal inkabb lekdveti a mindenkori valtozékony default rata értéit, igy a
PD eértéke valsagidészakban megnd, prociklikus €s valsag mélyitd hatasi.

Az eredmenyek elemzése soran lathatd volt, hogy bar a vizsgalt vallalati
portfolié esetén nem nagy a probléma mértéke, lehetnek olyan portfoliok
is, amelyek esetében a szabalyozoéi tokefliggvény, az ASRF modellen
alapuld tékeminimum szamitas jelentés mértékli ingadozast okoz. Ez a
mértékii ingadozas magasabb is lehet egyes esetekben, mint a jelenlegi
szabalyoz6 altal adott, Bazel Ill-ban szereplé megoldas, az anticiklikus
tokepuffer mértéke.

Mivel az adatok és eredmények alapjan a probléma mar vilagos,
megfeleld6 megoldasi modokat is meg lehet hatdrozni, amelyekbdl két
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javaslatot fogalmaztam meg. Az elsé javaslat megprobalja az eredeti B
bazeli elvek alapjan ujradefinialni azt a kdvetelményhalmazt, amely soran
stabil tékekovetelmény minimumot lehet meghatdrozni. Ennek az az ara,
hogy az IRB modszertanbdl a rating felhasznalasat el kell hagyni, és a
szabalyozonak a default ratat és a veszteségratat kell pontosan definiélni,
valamint azon portfolié szegmentacids elveket kell meghatarozni, amely a
bankra jellemzOvé teszi a szamitds eredményeként kapott PD értéket. A
masodik javaslat szerint olyan addsmindsitési rendszer fejlesztési
kritériumokat kell meghatarozni a tékeflggvény bemeneti adataul
szolgalo PD érték meghatdrozasahoz hasznalt adosmindsité rendszerekkel
szemben, amely biztositja, hogy a kapott végsd mindsités migracio-
mentes lesz, es a portfolidszinten egy stabil PD értéket kap az intézmény.
A bemeneti alapvaltozoknal sem engedheté meg a migracio, és a PD sem
egy ¢évre kell hogy érvényes lehessen, hanem egy hosszabb iddszakig,
minimum egy fél ciklusnyi hosszi iddszakra lenne megfeleld ennek
becslése. A javaslat eredmenyeképp el kell szakadni a rendszeres
portfolio-tjraértékeléstdl a toékekovetelmény meghatarozasa soran,
szigorubb szabalyokat kell megfogalmazni réa.

Dolgozatomban adatokon alapuld szakértéi értékelés soran kimutattam,
hogy a jelenlegi szabalyozasi logika onkéntelenil bar, de
onellentmondasban van, és szilkséges ennek kezelése. A jelenlegi
Ujraszabalyozas valamilyen valaszt prébal adni ezen anomaliara, de
kétséges, hogy minden esetben képes lesz-e megfelel6 modon, jo idében
¢€s j6 mértéki tokét képeztetni az intézményekkel egy esetleges kovetkezd
valsag elkeruléséhez. Javaslataim erre kinalnak pontosabb megoldast.
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