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1. A kutatas el6zményei, célkitiizés

A szamviteli kutatasok terén napjainkban két, egymassal 6sszefliggd téma is
fellelhetd. Ezek egyike a szamviteli szabalyozds egységesitésével
foglalkozik, ennek keretében vizsgalja a nemzetkdzi szamviteli standardok
elterjedtségét, bizonyitvan azok magasabbrendiiségét. E korbe tartoznak az
IFRS-ek Eurdpai Unio altali befogadasanak kérdéskorével, valamint a két 6
standardalkotd testiilet, az amerikai FASB ¢és az eurdpai IASB
egylttmiikodésével, az altaluk alkotott szabvanyok elfogadhatdsagaval
kapcsolatos elemzések is. Ez utobbi téma egyben at is vezet az altalam
valasztott masik kutatdsi teriiletre, a lizingligyletek elszamolasaval
kapcsolatos kérdéskorre. Noha a lizingek szabalyozdsa évtizedek oOta
megtalalhatd mind az amerikai US GAAP-ban, mind pedig az IFRS-ekben,
azokat — kiilondsen az utdbbi években — szamos kritika éri. Ezen kritikak
kiemelt vonasa, hogy megkérddjelezik az operativ és a pénziigyi lizing
elhatarolasdnak  kritérium-rendszerét,  egységes  kezelést tartanak
sziikségesnek. Ennek megfelelden célként tlztek ki, hogy valamennyi
lizingiigylet szerepeljen a lizingbevevd mérlegében. A kutatasok is
els6sorban erre — a lizingbevevd beszamoldjara gyakorolt szempontokra —

fokuszalnak.

A disszertacid6 megirasanak elsédleges célja, hogy bemutassa a szamviteli
harmonizaci6 miatt a pénziigyl szektor véllalataira nehezedd terheket,
mikozben igazolja a harmonizéci6 sziikségességét a szakirodalmi
hivatkozasok alapjan. A  jelentéskészitési terheket a  pénziigyi
lizingszolgaltatast ny(jtd vallalatok problémain, a pénziigyi lizing hazai és
nemzetkdzi szabdlyozdsdnak bemutatdsdn keresztiil kivdnom bemutatni.
Ennek soran célom, hogy elemezzem a szamviteli harmonizacié okait és

ismertessem, hogy a magyar szamviteli szabalyok helyes értelmezésével



hogyan érhetd el a nemzetkdzi standardoknak és egyben a hazai eldirasoknak
is megfeleld, azonos tartalmii pénziigyi kimutatds. Végsé célom, hogy
vazoljam a kétféle szamviteli szabdlyrendszer szerinti parhuzamos
jelentéskészités automatizalasanak, ¢és folyamatos egyeztetésének megoldasi
lehetdségeit. Masodlagos célkitlizés, hogy bemutassam a lizingligyletek
nemzetkdzi szabalyozasara vonatkozo legljabb tendencidkat, s felvazoljam
az esetleges uj IFRS elfogadasanak kovetkezményeit a hazai jogi, szamviteli
¢s adozasi kornyezetre, valamint felhivjam a figyelmet az Uj standard

bevezetéséhez szilikséges felkésziilés fontossdgara.

A cél megvaldsitasa érdekében az alabbi feladatok elvégzése sziikséges:

e a szamviteli harmonizaciora vonatkozo irodalom attekintése,
rendszerbe foglaldsa ¢és ismertetése;

e a pénziigyi lizing értékelésére €s szamviteli elszdmolasara vonatkozo
szakirodalom feldolgozésa;

e a lizingligyletek hazai sajatossagainak — jogszabalyok, adozas,
kalkulacié, marketing — bemutatdsa, és a szamviteli rendszerbe
torténo illesztése;

e a peénziigyi ¢és az operativ lizing elkiilonitése szempontjainak
ismertetése, ezek relevancidjanak értékelése, valamint a magyar
gyakorlat operativ lizingjeinek IAS 17 alapon torténd elemzése;

e a lizingligyletek szdmviteli kezelésére vonatkozo legiijabb hazai és
nemzetkozi tervezetek bemutatasa;

o szamszerl példak készitése az egyes tipusokra, és a példak fokonyvi
konyvelésének elkészitése,

e a mintaba keriilt lizingligyletek alapjan a kovetkeztetések validalasa,
az eredmények lizingpiaci szintl altalanositasa.

A disszertacioban a kutatomunka soran kapott eredményeket tablazatok,

abrak, diagramok és segitségével szemléltetem.



2. Anyag és modszer

Dolgozatom elkészitése soran a Ph.D. Doktori Szabalyzat (Kaposvari

Egyetem, 2013) eldirasait kovettem.

A kutatasi téma részletes megismerése céljabol szekunder €s primer
adatgylijtést végeztem. Az Osszegyljtott adatok feldolgozasa és elemzése
soran arra torekedtem, hogy hazai lizingpiac egészére jellemzd

megallapitasokat tehessek.

Szekunder kutatas

Vizsgalataim alapjat a nemzetkdzi szamviteli standardok elterjedtségére
vonatkozdan elsésorban a vonatkozo irodalom, illetve az EU valamint az
IASB  szdmara készitett tanulmanyok jelentették, melyeket az
Irodalomjegyzékben tiintetek fel. Ezen kiviil szdmos hazai kutatas
eredményét is figyelembe vettem, kiilonds tekintettel a nemzetkozi

konyvvizsgald cégek és a PSZAF ilyen iranyu vizsgalataira.

Primer kutatas
A primer adatszerzésnél a kvalitativ (mindségi) €s a kvantitativ (mennyiségi)

kutatds modszereit alkalmaztam a lizingiigyletek vonatkozasaban.

Kvantitativ kutatas modszere
Allitasaim megalapozasara egyrészt sajat szamitasaimat, masrészt az
eredmények altalanositasa érdekében egy 5800 elemii minta adatait

hasznaltam.

Az elemzés soran figyelembe véve az ligyletek és az tigyfelek kiilonféle
jellemzoit, kiilonds tekintettel az iigyletek kotési idopontjara, a szerzodés

devizanemére, futamidejére, a kalkulacioban figyelembe vett cash flow
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elemek tipusdra. Ezen informacidk alapjan sokvaltozés matematikai-

statisztikai modszerekkel csoportositom a lizingszerzodéseket.

A tényleges kalkulaciok alapjan bemutattam a lizingiligyletek jelenlegi
magyar gyakorlat szerinti lizingkOvetelés és az ehhez kapcsolddd
eredmények nagysagat, amit Osszehasonlitottam a véleményem szerinti

helyes elszamolas azonos tartalmu adataival.

A kétféle szabalyrendszer eredményének iddbeli lefutasa eltérésére
vonatkozoan elvégzett elemzések a mintaba keriilt ligyletek tényleges adatali

alapjan sziilettek.

Az operativ lizing (bérleti) szerzodésekre vonatkozoan azt is bizonyitotam,
hogy az altalanos szerzddési feltételek alapjan ezen tigyletek jelentds része
pénziigyi lizingnek minésiil az IAS 17 alapjan. Bemutattam hazai operativ
lizingek pénziigyi lizinggé alakitisat is az IFRS beszamoloban valo

bemutatas érdekében.

Kvalitativ kutatds modszere

A vizsgalatba bevont lizingtarsasdgok operativ lizing, illetve bérlet
lizletszabalyzatait, altalanos szerz6dési feltételeit elemeztem, melyenk célja
annak megallapitasa volt, hogy a hazai lizingpiacon jelenlévé operativ
lizingligyletek nemzetk6zi szamviteli standardok szerint milyen ardnyban
mindsiilnek operativ, illetve pénziigyi lizingnek, azaz a piac mekkora részét
érinti a pénziigyi lizinggé alakitas kotelezettsége.

Az elemzések soran az alabbi kérdésekre keresem a valaszt:

a) A kétféle elszamolas (HAS ¢és IFRS) szerinti eredmény idébeli
lefutdsaban tapasztalhatd eltérés mértéke mekkora és milyen
tényezokkel magyarazhatd?

b) Milyen az tugyletek idébeli lefutasa? Igaz-e, hogy az {ligyletek

futamidd alatti eredménye megegyezik a kétféle beszamolasi rendszer



szerint? Osszességében igaz, de az iigyletek idobeli lefutdsa eltéréen
alakul, ezért a statisztikai vizsgalatok soran jellemzem az ligyletek
idobeli lefutdsat, tipizalni probalom az iigyleteket iddben leirt

palyajuk, ,,profiljuk” szerint.

Az clemzések soran jelenleg egy, a magyar lizingpiac megoszlasra
reprezentativ atsulyozast hasznalok, igy eredményeim kivetithetdk a teljes

magyar lizingpiacra.
Elemzéseim az alabbi {6 teriiletekre terjednek Ki:

1. A figyelembe vett valtozok kozotti kapcsolatok vizsgalata
2. A lizingiligyletek csoportositdsa eredményalakulasuk iddbeli lefutasa
szerint
3. A Kkétféle elszamolas (magyar ¢és IFRS) kozotti  eltérések
szdmszerisitése és az eltérés mértékére hatd tényezok elemzése
Statisztikai elemzéseim soran az Excel mellett az IBM-SPSS programcsomag

20-as verziojat, valamint az R+ programot hasznaltam.



3. Eredmények

Az lgylet arazasarol, elfogadasardl vald dontés alapjat minden esetben az
ugynevezett ,belsé” kalkulacio adja, amely az iigyletbdl szarmazé
valamennyi tervezett cash flow Osszeget figyelembe veszi a tervezett
idépontra vonatkozéan, s ezt a cash flow sorozatot diszkontalja egy
meghatarozott diszkontrata segitségével. A cash flow becslésekor valamennyi
gazdasagilag relevans elemet figyelembe vesznek, fiiggetleniil az aktualis
szamviteli eldirasoktol. Ez alapjan sor keriill egy olyan bels6 kamatldb
meghatarozasa, melynek hasznalataval a jovoben esedékes cash flow-elemek
jelenértéke éppen megegyezik a lizingszerz6dés targyat képezd eszkoz

finanszirozott értékével. E kamatlab az effektiv kamatlab.

Az igy kapott kamatldb jelenti a lizingbeadd altal gazdaséagilag elérhetd
hasznot, s ennek mértéke alapjdn meghozhaté a finanszirozasra vonatkozo
dontés.

A vizsgélat legfontosabb tanulsdga, hogy — noha az {ligyfél befizetései
mindkét esetben azonosak — az ligyfél szdmara készitett kalkulacio és a
gazdasagi kalkulacio 4ltal meghatarozott kamatldb eltér egymastdl,

jellemzden az eldbbi javara.

Doktori téziseim tovabbi részében a vizsgalt minta alapjan kapott fobb
eredményeket mutattam be, amelyek alatdmasztjdk az el6z0 fejezetben
ismertetett elméleti kalkulacio és annak kiilonféle valtozatai alapjan kapott

eredményeket.



3.1. Az IFRS és a magyar eloirasok alapjan szamitott
eredmény eltérése a pénziigyi lizing szerzodések
esetén

Azonos finanszirozott 0sszeg ¢és standard kalkulacid esetén az IFRS altal
eloirt effektiv kamattal szamitott idészaki eredmény-alakuléas szinte teljesen
megegyezik a HAS szerinti — effektiv kamat alkalmazasat explicite meg nem
koveteld — eredmény-realizalassal.

Ez az eset azonban — mint a mintaba keriilt igyletek mutattak — nagyon ritkan
alapvet6en befolyasoljak.

A HAS eredmény iddbeni alakuldsdban ennek megfeleléen négy f6 csoport
alakult ki a klaszterezési eljaras alapjan, amelyek koziil az elsé — a normal

HAS eredmény-lefutds — szinte azonos az IFRS szerinti lefutassal.

2
15
1 -
0,5 ===]FRS eredmény
lefutasa

1 4 71013161922252831343%4043464952555861 — HAS alappalya

-0,5 (normal lefutas)
1 \
-15
N
-2

Forras: sajat abra a minta adatai alapjan
1. ébra: A 61 honapos futamidejii pénziigyi lizing szerz6dések IFRS és
HAS szerinti normal eredményének lefutasa

Az abraban kék vonallal az IFRS eredmény lefutasat jeldltem, a piros —



normal HAS — lefutas alakja nagyon hasonl6, az egyes idészakokban egészen
kicsi eltérések figyelhetok meg ebben. Ezen normal HAS eredménylefutast
kovetd tigyletek esetében a kamatlab végig egyenletes, azaz a futamidd soran
nem valtozik a referencia kamatlabhoz val6 viszonya, €s a futamidd alatt
nincs semmilyen eldre beépitett potlolagos tOkeelem, azaz a szerzddés sem
sperativ (fenntartasi) jutalékot, sem pedig sperativ biztositasi dijat nem

tartalmaz. (Ez a kor a vizsgalt szerzodések 38%-at teszi ki.)

A HAS lefutdsok kovetkezd csoportjai éppen ezen tulajdonsdgok mentén
képzodtek. Az egyik csoportban csak a potldlagos tékeelemek hatasa jelent
meg, a masik csoportban kizardlag a kamatlab degresszivitdsa, mig a
harmadik csoportban mindkét tényezé egyiittesen Szerepelt. Tovabbi

magyarazo tényezok nem voltak azonosithatok.

1 \ ===HAS alappalya

x (normal lefutas)

a
0,5
\\ ===HAS eredménylefutas
0 ‘rrrrrrrTTTT poétldlagos
05 1 5 9 131721252933 3; :1 45 49 53 57 61 tokeemeléssel

N\ HAS eredménylefutas

1 \\ kamatlab-eltéritéssel
-1,5

Forréas: sajat abra a minta adatai alapjan
2. abra: A 61 honapos futamidejli pénziigyi lizing szerz6dések HAS
szerinti eredményének normal és kamatlab eltéritését tartalmazo
lefutasa

A fenti dbran az attekinthetdség érdekében csak az egyedi hatdsokat tiikr6zo

eredménylefutasokat abrazoltam.
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A kamatlab-eltérités esetén (zOld gorbe) az alacsonyabb kamatlab
alkalmazasdnak periddusaban a magyar gyakorlat szerz6dés szerinti
kamatelszamolasa alacsonyabb eredményt mutat, mint az IFRS effektiv
kamatlaba kovetkeztében realizalt osszeg, s ez a futamidé masodik felében
megfordul. Az tigyféllel szembeni kovetelésként a gyakorlatban az effektiv
kamatlabtol eltéritett szamlazott kamatoknak jelennek meg, hiszen az ligyfél
altal ez az Gsszeg ismert. Ennek bevételként valo realizalasa azonban elvileg

—az idobeli elhatarolas elvének alkalmazasaval — elszakithat6 a szamlazastol,

A kamatok iddébeli elszdmolasara, realizdldsdra vonatkozoan semmilyen
eléiras nem talalhatd a vonatkozd hazai jogszabalyokban. A szamviteli
kormanyrendelet ugyanakkor targyalja, hogy a problémas iigyletek esetén
hogyan kell eljarni a kamat realizalasakor, valamint tartalmaz egy el6irast (a
10.§ 2. (i) pontja), mely szerint kamatként kell kimutatni ,,a kamatmentesen
nyujtott hitel, kolcson utdn felszamitott kezelési koltség azon részét
(0sszegét), amely az lizletszabalyzatban foglaltak alapjan, tartalméaban a pénz

hasznalatanak ellenértékét kifejezé kamatnak felel meg”.

A szamviteli kormanyrendelet értelmezése alapjan igazoltam azt az allitast,
hogy a hazai jogszabdlyok nemcsak hogy nem kételezik a szerzddés szerinti
kamatok szamviteli realizdlisdra a hitelezéket, hanem megkovetelik a
kamatjellegii jutalékok kamatokkal azonos médon torténd — s ilyen modon

tékearanyosan, dllando kamatlabbal szamitandé bemutatasat.

A fenti megfontolast arnyalja a szamviteli kormanyrendelet 17. §-a, amely a
kamatok realizalasarol szol. Ennek értelmében kamatbodl szarmazo kdvetelést
¢és bevételt csak akkor lehet kimutatni a beszamoloban, ha annak realizalasa
biztos, azaz a kovetelés a fordulonapon maximum 30 napon tali késettséggel
rendelkezik, illetve az alapkdvetelés mindsitése problémamentes vagy kiilon

figyelendd kategoriaba esik.
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A kormanyrendelet kamatfelfiiggesztésre vonatkoz6 explicit szabalya ¢és a
kamatok iddbeli realizalasara vonatkozd implicit szabdly egymassal
ellentétes. Az ellentét feloldasa a két eldiras valamelyikének megsziintetése
utjan lehetséges, s mivel a kamatfelfiiggesztésre vonatkozo szabaly sem
gazdasagi hasznot, sem tobblet-informacidot nem eredményez, véleményem

szerint e szabaly megsziintetésére, kivezetésére van sziikség.

A potlolagos tokeemelés esetén a futamidé alatt eldre meghatarozott
idépontokban tovabbi cash flow elemek kifizetésére keriil sor, melyeket a
finanszirozd6 nem kozvetleniil, hanem a rendszeres toOrlesztorészletek
részeként térittet meg az tigyféllel.

Az ébra pirossal jelzett gorbéje mutatja, hogy a normal lefutashoz képest a
poétlolagos tékeelemek alkalmazéasa (amely a szerzddések 18%-ara jellemz0)
folyamatosan valtoztatja a gorbe alakjat, beleavatkozik az egyenletes
lefutasba, attél idoszakrol idoszakra eltériti azt, gyakorlatilag a normal lefutés
koriil ingadozva. Ez a lefutas megfelel az elvart elméleti lefutasnak, hiszen az
egyes idopontokban torténd potlolagos kifizetés a hazai szabalyok szerint az
adott iddszak koltségeként jelenik meg, idébeli lefutasa tehat linearis. A havi
Osszesitéssel elszamolt eredmény esetében ez az eltérités kevésbé latvanyos,
mig ugyanez napi bontasban elemezve jelentds kilengést eredményez.
Szamviteli szempontbol azt mondhatjuk, hogy a havi elszamolasnal
gyakoribb elszdmolasra nincs sziikség, ennél gyakoribb zardst a szamviteli
kormanyrendelet sem ir el a bankok szdmara.

A kalkulacio soran figyelembe vehetd, illetve figyelembe veend6 cash flow-
elemek kore kérdéseket vet fel egyrészt a gazdasagi megfontolasok oldalardl,
masrészt ezek szamviteli elszamolhatosaganak oldalar6l. A  hazai
lizingkonstrukciok esetén szamos olyan cash flow-elem is jelentkezik, amely
nem az ligyinditaskor meriil fel, &m figyelembe vétele a gazdasagi kalkulacid

soran elengedhetetlen.
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Amennyiben a poétldlagos (rendszeres) pénzkiaramlas ellenértékét az tizleti
modell szerint a finanszirozott 6sszeg novekedéseként értelmezziik, akkor az
a bels6 kamat szamitdsdban figyelembe veendd. Az IAS 17 értelmében
azonban a minimalis lizingfizetéseknek nem képezhetik részét azok a dijak,
amelyeket a lizingbevevd koteles megtériteni, igy példaul a kiilonféle
szolgaltatasok koltségei, a lizingszerzodés fenntartasi koltségei, illetve a
kiilonbozé adok. A standardok alapelve alapjan a valds kép tlikroztetése
kiemelt jelentdségl, igy a fenti iizleti modellek barmelyike alkalmazhaté nem
beszamolo elkészitésekor is', szemben a nyiltvégli pénziigyi lizing

tékerészére szamitott afa osszegével.

Az lgyletek 42%-a azonban mindkét modszertani eltérést tartalmazza,
egyrészt a futamid6 folyaman folyamatosan felmeriilé koltségeket
pétldlagos tékeemelésként kezeli, s egyuttal a kamatlabat is eltériti az
effektiv kamatlabtol. Ez a csoport elméleti oldalrél nem tesz sziikségessé
Ujabb jogszabaly-valtozast, ez irdnyu javaslataimat mar az el6z6 két abranal

bemutattam.

3.2.Az IFRS és a magyar eldirasok alapjan szamitott
eredmény eltérése a bérleti szerzodések esetén

A Dbérleti szerzddések esetén a magyar eredmény idébeli lefutdsa az
alkalmazott elszamoldsi modszernek megfeleléen gyakorlatilag egyenletes
volt, igy elegendé volt egyetlen gérbe felrajzolasa.

A bérleti szerzddések TFRS szerinti pénziigyi lizinggé mindsitése esetén a

! Tudomésom szerint az altalam javasolt eljards nem 4ltalanosan elfogadott, a nagy

konyvvizsgalo cégek kozott biztosan van olyan, melynek hazai gyakorlata az itt leirtakkal
ellentétes.
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rendelkezésemre allo, effektiv kamatlab szerinti szerz6dések lefutasat
vizsgaltam meg a kiilonbozé futamidejii szerzddésekre kiilon-kilon. A
megfigyelt két jellemz6 lefutastipust a 62 honapos ligyletek lefutasat mutatod

abraival illusztralom.

Futamid$-hosszabbitas

Forras: sajat abra a minta adatai alapjan

3. abra: A 62 honapos futamidejli bérleti szerz6dések IFRS szerinti
eredményének lefutdsa

A normal IFRS eredménylefutds piros abraja jol tiikr6zi az elsé iddszak
torzitd hatdsat, am utana egyértelmiien latszik az elméleti IFRS lefutasnal is
tapasztalt csokkenés is. A gorbe nem egyenes volta az atarazdédasok hatasat
tiikrozi. A futamid6-hosszabbitassal rendelkez6 szerzédések (kék gorbe) is
hasonlé képet mutatnak a 36. honapig, amikor is az eredetileg ott lejard
szerzOdések ujrakotésre keriiltek, s a maradvanyértékkel, mint finanszirozott
Osszeggel, ujraindult az tigylet. Az Gjrakotés azonban a gyakorlatban szamos
megoldast jelent, ez tiikr6zddik az eredeti lejarat utani igencsak szabélytalan
eredménylefutasban.

A kétfele IFRS- és az egyenletes HAS eredménylefutds aldtamasztja azt a
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korabbi megallapitast, mely szerint az adott tigylet pénziigyi lizinggé vagy
bérletté torténo mindsitésének szabdlyrendszere feltétleniil feliilvizsgdlatra
érett, s azt is, hogy mind a magyar, mind pedig az IFRS szerinti
elszamolasoknal  kiilonds  figyelmet kell forditani a  szerzddés

meghosszabbitdasdra vonatkozo lehetiség szamvitel kezelésére.

3.3. Operativ lizingiigyletek IFRS-beli mindésitése

A hazai szabdlyozas szerint a tulajdonjog biztos, vagy futamidd végi opcids
atkeriilése esetén beszéliink pénziigyi lizingrél. A pénziigyi lizinggé vald
mindsités kritériumait négy pontban hatirozza meg a térvény, a nemzetkozi
standardok szerint azonban e feltételek sem pontosan ebben a formaban
vizsgalandok, s mas — a hazai szabalyozasban ismeretlen — feltételek is
vizsgalandok. Néhany jelentdsebb operativ lizingre vonatkozo6 altaldnos
szerz6dési feltételei (tovabbiakban ASZF) alapjan bizonyitottam, hogy a
hazai operativ lizingiigyletek a lizingbeado szempontjabdl jellemzdoen

péncziigyi lizingnek mindsiilnek.

A tulajdonjog lizingbeadéhoz visszakeriilésének szerepeltetése azt
eredményezi, hogy ezen szempont alapjan a szerzodés pénziigyi lizinggé
torténd mindsitésére sem a hazai el6irasok, sem pedig a nemzetkozi

standardok szerint sincs sziikség és lehetéség.

Megallapitottam, hogy az 1d6 eldtti felmondéds eseteiben a lizingbeado
jogosult a hatralévé toketartozas beszedésére, valamint az elszenvedett
veszteség ¢s az elmaradt hasznok megtéritésére, azaz a vizsgdlt
lizingszerzodés a nemzetkozi standardok alapjan pénziigyi lizingnek

mindsitendo.

A lizingbeadok jellemzéen kizarjak mind a maradvanyérték arfolyamanak

valtozasabol eredd kockazatokat, mind pedig a piaci érték valtozasabol
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adodo kockazatokat, melynek kovetkeztében a vizsgdalt operativ lizing
szerzodés a nemzetkozi standardok szempontjabol pénziigyi lizingnek
mindsiil.

A futamidd altalaban nem meghosszabbithato, mivel a szerz6dés ilyenkor
altaldban automatikusan megszinik, a lizingbevevd ekkor koteles a
lizingtargy visszaszallitdsdra, s amennyiben ezt nem teszi meg, a futamidd
utan eltelt id6szakra hasznalati dij megfizetésére kotelezhetd, igy az adott
operativ lizingszerzodés nemzetkozi standard szerinti pénziigyi lizinggé
mindsitése nem sziikséges.

Az altalanos szerzodési feltételek nem tartalmaznak semmilyen utalést arra
vonatkozoan, hogy a fizetendé lizingdijak jelenértéke hogyan viszonyul a
lizingtargy tigyinditaskori valos piaci értékéhez. Arra sincs utalds a
szerzddésben, hogy targy gazdasagilag hasznos élettartama és a szerzddés

futamideje hogyan viszonyul egyméashoz.

3.4.Az operativ lizing fokonyvi adatainak atforgatasa
pénziigyi lizinggé

1. tdblazat: Operativ lizing atforgatasa pénziigyi lizinggé

Adatok forintban

Targyi eszkoz
netto értéke = | IFRS Eredmény-
Megnevezés (Adatok forintban) Dijbevétel Amortizéacid Eredmény | Lizingkdvetelés tartalék
1. periédus - magyar konyvek szerinti dllapot 233541 175 000 58 541 825 000
Oneré miatti korrekcié - 100 000
Dijbevétel téketorleszts részének korrekcidje - 125 541 - 125541 - 125 541
Amortizécid visszaforgatdsa - 175000 175 000 175 000
108 000 = 108 000 774 459
2. periddus - magyar kdnyvek szerinti allapot 233541 175 000 58 541 650 000
Dijbevétel téketdrleszts részének korrekcidje - 140 606 0|- 140606 |- 140 606
Amortizacio visszaforgatasa 0|- 175000 175 000 175 000
Halmozott IFRS korrekcid - csak mérlegben - 50541
92935 = 92935 633 854 108 000
Elvart érték pénzigyi lizing esetén 92935 - 92935 633 854 108 000

Forrés: sajat szamitas
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A tabla tiikr6zi az atalakitashoz sziikséges valamennyi 1épést: az amortizacio
visszaforgatasat, a dijbevétel tokerészének atvezetését a lizingkovetelés
csokkentéseként, az adott iddszaki eredmény kovetkezd iddszakban
eredménytartalékként torténd megjelenitését, valamint a targyi eszkdoz —

fejléc atnevezésével megjelenitett — atsorolasat a lizingkdvetelések kozé.

3.5. A vezetok informacidigénye ¢és a pénziigyi
szamvitel altal szolgaltatott adatok

A vezeték informécio-igényének egyik kulcspontja az elért eredmény
tényezOinek szadmszerlsitése, annak eldontése, hogy a kiilonbozd {izleti

konstrukciok, eltéré megolddsok hogyan hatnak az eredményre.

A vezetéi informdcio-igényeket tekintve megallapithato, hogy az
iigyfélszerzodés alapjan ésszedllitott — a magyar gyakorlatnak megfelelé —
beszamolo transzparensebb, elemezhetObb adatokat nydjt a menedzsment
szamara. Ennek oka éppen a részletek elkiilonitése, a kiilonféle tékeelemek
kiilon torténd kezelése. Mig az IFRS-ben nem mutathatok ki az egyes
tokeelemek, azok a tOke valtozasaként jelennek meg, és a kamat is nettod
moddon, a tényezdk hatdsait dsszevonva keriil megjelenitésre, addig a hazai
gyakorlat alapjan késziilt beszdmolobol az eredmény Osszetevdi (kamat,

jutalék, biztositas) egyszertien kimutathatok.

3.6. A szamviteli torvény és az IAS 17
megfeleltethetosége a lizing teriiletén

Mint korabban bemutattam, az IFRS el6irasai szerinti beszamolo elkészitheto
a magyar szabalyok szerinti konyvvezetés alapjan is, a sziikséges korrekciok

figyelembe vétele segitségével. A targyalt modositasok kore a kovetkezd
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volt:
- azlgyleti kamatok effektiv kamattol valo eltéritésének korrekcioja;
- ugyinditaskor felmeriild6 kozvetlen koltségek elhataroldsa és
kamataranyos feloldésa;
- futamido alatt folyamatosan felmeriilé koltségek tokeelemként valo

kezelése.

Korabban mar bizonyitottam, hogy az iigyleti kamatok egyenletes
kamatlabtol valo eltéritése nem felel meg a szamviteli torvény szellemének,
az Osszemérés elvének. Ezen a teriileten tehat korrekcido végrehajtasa
sziikséges, melynek feltétele, hogy rendelkezésiinkre éalljon az
iigyfélszerzodés cash flow-elemei alapjan kalkulalt belsé megtériilési rata, s
igy minden idGszakra meghatarozhatd legyen a torlesztorészlet t6ke-kamat
bontdsa. E modositasok elvégzése utan tehat a magyar konyvekben szerepld
tételek megfelelnek majd a szamviteli torvényben definidlt Gsszemérés
elvének, ¢és egyuttal aldtdmasztjdk a nemzetkdzi standardok szerint is
realizalhato bevételt. A fenti megoldas megvalosithatosaganak feltétele még a
szamviteli  korméanyrendelet altal megkdvetelt kamat-felfiiggesztési

kotelezettség megsziintetése.

Kidolgoztam a kovetkezd fejezetben talalhatd megoldasi javaslatot — ami
megtartja a jelenlegi magyar fokonyvi konyvelést és az erre ¢épiild
beszamolot, am lehetové teszi az IFRS szerinti analitikus — szerzodés- és
partnerszintli — konyvvezetést is, s egyben tdmogatja a kétféle beszamoloban

bemutatott értékek kozotti eltérések levezetését is.

18



3.7. IFRS alapu beszamolé elkészitésének javasolt
modszere

A kiindulés feltétele az, hogy a kétféle — szerzddésalapu és IFRS alapu —
tigyleti kalkulaci6 rendelkezésre alljon, és a kettd kozotti kapcsolat
szerzddésszinten automatikusan biztositott legyen. Az esedékes dijak
konyvelése mindkét szamviteli szabalyrendszer szerint azonos lesz, hiszen az
ligyfél szamara kiterhelt® Osszeg adott. A hatralévo tOke Osszege, valamint az
adott iddszakban realizalt 6sszege azonban eltér, ezért ezek nyilvantartasara a
magyar konyvektdl fliggetleniil van sziikség. Az ennek megfeleld pénziigyi
kimutatas Osszeallitaisahoz a fékonyvi szamlakat harom csoportba kell
osztani. Az egyik csoportba kizarélag a magyar beszamoloban, a masodik
csoportba kizarélag az IFRS szerinti kimutatdsokban, mig a harmadik
csoportba a mindkét szempontbol figyelembe veendd szamlak tartoznak. A
rendszer felépitését ekkor a kovetkezd dbra mutatja.

Az ligyfélszerzddés alapjan készitett kalkulacio képezi az tigyfélnek kikiildott
bizonylatok alapjat, és igy ez alapjan automatikusan megtorténik a
konyvelés, amelyet kiegészit a jellemzden kiils6 bizonylatok formajaban
megjelend kezdeti kozvetlen koltség, melynek elhatdroldsa automatikusan
konyvelddik a kiilsé bizonylat alapjan, mig feloldasat a kalkulacié alapjan
generdlt adatok jelentik. Az egyezdségek biztositasa érdekében ekkor nem uj
bizonylat generaldsa javasolt, hanem az Tlgyfélnek kiildott bizonylat
kiegészitése az IFRS szerinti kalkulacio téke-kamat megbontdsaval. Ez a
»masodlagos” megbontas természetesen nem jelenik meg az ligyfél szamara

megkiildott bizonylaton, &m a rendszerben nyomon kovethetové valik a

2 A hazai gyakorlatban a lizingiigyletek esedékes részleteitSl szolo szamlat (bérlet és

nyiltvégli lizing esetén), illetve fizetési értesitot (zartvégl lizing esetén) a lizingbeadd
rendszeresen megkiildi a lizingbevevonek, hiszen az esetek nagy részében a kamat- és
arfolyamvaltozas miatt a fizetendé pontos Osszeget az ligyfél mas modon nem tudja
meghatarozni.
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kétféle elszamolas eltérése.

Szerz6désalapu - IFRS alapu
kalkuldcio kalkuldcio

N

[ Kiilsé bizonylatok ] [ Bizonylatok generalasa [ Kuls()’bizonylatok]
J
Konyvvezetés— magyar Konyvvezetés— IFRS
szabdlyok szerint szabalyok szerint
e =

! |

-
[ Beszamold — magyar ] “ Péangyikimutatés—]

szabalyok szerint IFRS szabalyok szerint

\

Egyeztetés

Forras: sajat tapasztalat

4. abra: A magyar és az IFRS szerinti beszdmolo-készités folyamata
elkiiloniilt konyvvezetés alapjan

A fenti konyvvezetés alapjan eldall tehat a teljes — magyar ¢és IFRS —
fokonyvi struktara, amely lehetdséget ad mindkét beszamolo eldallitasara. A
nemzetkdzi szamviteli szabalyok alapjan készitett beszamolo tehat ugyantugy
eldallithato konyvelt bizonylatok alapjan, mint ahogy a magyar beszamolo is.
A fenti elszamoldsi mod gyakorlati alkalmazdsara a mintdba keriilt

szerzOdések alapjan teszek majd kisérletet.
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4. Kovetkeztetések

A vizsgalt irodalom, a jogszabalyi eldirasok és sajat tapasztalataim alapjan
bebizonyosodott, hogy a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozadsok szamara
gyakorlatilag nem Kkeriilheté el a konszolidalt szinti beszamolé IFRS
alapon torténd eldallitasa, hiszen akar a jogszabalyi eldirasok — tézsdén
jegyzett voltuk, vagy nyilvanos kotvénykibocsatasuk —; vagy az anya-
vallalatok 4ltal tadmasztott igények okan ez kotelezettség. Emellett
elengedhetetlen szamukra a PSZAF altal kijel5lt bankcsoportra vonatkozoan
a hazai szabalyokon alapuld konszolidalt jelentés eldallitdsa is, egyiitt az
ugyanezen szabalyrendszert alkalmazé egyedi szinti beszdmolok
eléallitasaval. Ez a tobbszoros adminisztraciés teher az érdekhordozok
igényeinek figyelembe vételével csokkentendd, kiilonds tekintettel a szektor
intézményeire nehezedd egyéb terhek novekedése mellett, melyek a
hatékonysag és koltségtakaré¢kossag szerepét eltérbe helyezik. Ugyanakkor a
terhek ilyen csokkentése mem rontana a hitelintézetekrol egyedi szinten
rendelkezésre allé informaciéo mindségét, s kelld koriiltekintés esetén nem
befolyasolnd kedvezdtleniil a koltségvetés adobevételeit sem. A fentiek
értelmében a hitelintézeti szektor szdmara célszerli volna lehetdvé tenni az
egyedi vallalatok szintjén is a nemzetkozi standardok szerinti jelentés

elkészitését, mind adozasi, mind pedig feliigyeleti célokra.

A hitelintézetekre ¢és pénziigyi vallalkozdsokra vonatkozd szamviteli
korményrendelet attanulmanyozasa soran azt tapasztaltam, hogy az abban
foglalt szabalyok til részletesek, viszont nem képesek a jelenségek teljes
korét leirni, szabalyozni, s igy szamos esetben leszlikitd értelmezést
eredményeznek, amely a szdmviteli torvény alapelveivel, de kiillondsen a
megbizhato és valos kép bemutatdsanak igényével ellentétes gyakorlatban ¢és

hozzaallasban nyilvanul meg. Ahhoz, hogy a jogalkot6 altal explicite nem
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szabalyozott terliletek értékelése és nyilvantartdsa sordn az alapelvek
teljeskoriien érvényesiilhessenek, sziikség van a szabalyozas jellegének

megvaltoztatasara, és a keretelv-jelleg deklaralasara.

A szamviteli kormanyrendelet kiemelt fontossagu teriilete a kamatok
realizalasanak szabalyozasa. Az erre vonatkozo eldirasok tanulmanyozasa,
valamint a kapcsolédd jogszabdlyok — ideértve a Ptk — vizsgélata sordn
megallapitottam, hogy a kamatok felfiiggesztésének moédszertana nem
szolgilja sem az iigyfelek érdekeit, sem a Kkiilsé és belsé érdekeltek
informacio iranti igényének jobb kielégitését. Az ligyfél altal megfizetendd
pénzosszeg nagysaga a jelenlegi szabalyozas mellett — ahol a késedelmesen
megfizetett kamat t6késitése nem tiltott — fliggetlen a kamatfelfiiggesztéstol
¢s a torlesztési sorrend alkalmazasatol, igy a fizetendd Gsszeg ebben az
esetben — digyleti kamat alkalmazasa esetén — pontosan megegyezik a
specidlis torlesztési sorrend alkalmazdsa nélkiil fizetendd Osszeggel.
Megallapitottam azt is, hogy a kamatok felfiiggesztése a gyakorlatban a
kovetelés ezen részére torténd 100%-os mértékii értékvesztés-képzésnek felel
meg, amit a vonatkoz6 jogszabalyt megel6z6 100%-os céltartalék képzésére
vonatkozé eldirds i1s alatamaszt. A kamatfelfiiggesztés és a torlesztési
sorrend azonban nagy adminisztraciéos és informatikai terhet jelent a
hitelintézetek szdmara, mikdzben érdemleges eredménnyel sem az
atlathatosag, sem pedig a tartalékolds tekintetében nem jar, mikdzben
lehetetlenné teszi az effektiv kamatlab egyszerii alkalmazasat. A fentiek
alapjan sziikségesnek latszik a szamviteli kormanyrendelet
kamatfelfliggesztésre ¢és torlesztési sorrend meghatarozasra vonatkozo

eléirasainak megvaltoztatasa.

A szamviteli kormanyrendelet kamatmentes tigyletekre vonatkozo eldirasa
sziikségessé teszi ilyen esetekben is a kamatok elkiilonitését az esetleges

kezelési koltségeken beliil, és ennek kamatként torténd realizalasat is. Ezen
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probléma megolddsanak szamszaki bemutatasa alapjan arra a kovetkeztetésre
jutottam, hogy a szamviteli torvény megbizhatéo és valés oOsszkép
kovetelménye, valamint a szamviteli kormanyrendelet tételes eldirdsa
alapjan az effektiv kamatlab alkalmazasa sziikséges a futamidd alatt,
annak ellenére, hogy ezt explicite nem irja eld. E16z6 modositasi javaslataim
megvalositdsa esetén az effektiv kamatladb alkalmazasa bevezetésének

tovabbi akadalya nincs.

A hazai szabalyozasi megoldasok attekintése soran megvizsgaltam az aj Ptk.
pénziigyi lizingre vonatkozo, s varhatéan 2014-ben hatalyba 1épd
rendelkezéseit is. E rendelkezések nincsenek ésszhangban sem a jelenlegi
magyar szabalyozassal, sem pedig a hatalyos nemzetkozi szamviteli
standard el6irasaival. Ugyanakkor nem veszik figyelembe az 1AS 17
modositasara irdnyulo, évek oOta tartdé nemzetkdzi erdfeszitéseket, és a varhato
megoldasi irdnyokat sem. A Ptk.-ban foglalt megoldds ezen feliil
véleményem szerint elhibazott kritériumot ir elé a pénziigyi lizingiigyletté
mindsitéshez, mert a futamidé alatti pénzaramok nominalis értékét
hasonlittatja a finanszirozott eszkoz valds értékéhez, amely feltétel minden
esetben fenn kell, hogy alljon, ellenkezd esetben ugyanis a hitelez6 még a
kihelyezett tokéjét sem kapna vissza — még az eredeti szerz8dés szerint sem.
Mindez sziikségessé teszi a pénziigyi lizing Ptk.-beli szabalyozasanak
feliillvizsgalatat, s egyben az altalam ismertetett szakmai érveken tul az IAS
17 feliilvizsgalata soran szerzett tapasztalatok figyelembe vételét, az 1j

nemzetkozi lizingstandard eldirasait.

A vizsgalt altalanos szerzddési feltétel és sajat korabbi tapasztalataim alapjan
is ugy latom, hogy a lizingiigyletek hazai szamviteli szabalyok szerinti
mindésitése — pénziigyi vagy operativ lizingként torténd besorolasa — nem
felel meg sem a gazdasagi tartalomnak, sem a nemzetk6zi szamviteli

standardoknak. A szabalyozas jelenlegi formaja pedig tag teret nydjt mind a
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lizingbeadok, mind pedig a lizingbevevOk szdmara az tigyletek eltérd
strukturaldsara, a szabalyok kijatszasara. Ezen kovetkeztetést egyrészt a
lizingligyletek kalkulacidibol, masrészt a lizingtarsasdgok bérleti (operativ
lizing) szerzddéseire vonatkozod iizletszabalyzatok, Aaltalanos szerzddési

feltételek elemzéséb6l vontam le.

A lizingre vonatkozo 10j nemzetkozi standard és a Ptk.-beli szabalyok
modositasanak hatalyba 1épéséig célszertinek tlinik a pénziigyi lizing
fogalmanak Hpt-beli médositasa, melynek keretében célszeri lenne
egyértelmiivé tenni, hogy a tdke-kamat megbontids szerzddésben valod
feltiintetése, a lizingtargy lizingbevevd konyveiben vald kimutatdsa nem a
mindsités feltétele, hanem kovetkezménye. Az 0j szabalyozasban sziikséges
volna explicite definidlni a tartalom elsddlegességét a forma felett, azaz
javasolt annak kijelentése, hogy nemcsak a kimondott vételi opcid esetén
mindsill egy lizingligylet pénziigyi lizingnek, hanem az ligylet gazdasagi

tartalmatol is.
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5. Uj kutatasi eredmények

Az elvégzett empirikus kutatas, a vonatkozd jogszabalyok, valamint a hazai
¢s a nemzetkozi szakirodalom feldolgozasa alapjan a kdvetkezo 1) és ujszeri

tudomanyos eredmények fogalmazhatok meg:

1. A hitelintézetekre vonatkozo hazai szamviteli eléirasok helyett
az egyedi pénziigyi kimutatasok szintjén is a nemzetkozi
szamviteli eloirasok alkalmazasa volna célszerii, informativ és

egyben gazdasagos is.

Az eredmény eléréséhez megvizsgéaltam vonatkozd jogszabalyi
eloirasokat, a nemzetk6zi standard szerinti beszamolo
eloallitasanak  banki gyakorlatat, valamint a nemzetkozi
feliigyeleti jelentéstételi kotelezettségek tervezett valtozasat.
Osszevetettem a vonatkozo szabalyokat a magyar bankszektor
tulajdonosi  szerkezetével 1is, valamint elemeztem a nagy

konyvvizsgalo tarsasagok erre vonatkozo kutatsait is.

2. A hazai jogszabalyok szerint operativ lizingnek minésiild, ¢és
ekképp bemutatott iigyletek gazdasagi tartalmukat tekintve és a
nemzetkdzi szamviteli standardok eldirasai szerint is jellemzéen

pénziigyi lizingnek minésiilnek.

Ezt az eredményt a jogszabalyi eldirasok elemzése mellett a
legnagyobb lizingcégek bérletre vonatkozd altalanos szerzddési
feltételeinek részletes vizsgalatdval értem el. A szamitdsok
igazoltak, hogy a lizingbeadd szempontjabol a nemzetkdzi
standard mindsitési kritériumai koziil legalabb egy lényegileg

fennall az operativ lizingligyletek esetében.
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3. A ma hatalyos szdmviteli torvény és a hitelintézetekre vonatkozo
szamviteli korményrendelet helyes alkalmazéaséaval, illetve a
jelenlegi lesziikitd megfogalmazas és értelmezés
megvaltoztatasdval a magyar szabalyok szerint is pénziigyi
lizingnek mindsiilé standard — sperativ tételeket és kamatlab-
eltéritést nem tartalmazo — iigyletek helyes szamviteli kezelése és
értékelése gyakorlatilag megfeleltethet6 a nemzetkozi

szamviteli standard szerinti bemutatasnak.

Ennek aldtdmasztdsidra szamos sajat készitésti példan keresztiil
megvizsgaltam a jelenlegi konyvelési €s értékelési gyakorlatot, ezt
Osszevetettem a szamviteli torvény elveivel, valamint a
kormanyrendelet szo szerinti eldirasaival. Bizonyitottam, hogy a
kormanyrendelet szd szerinti eldirdsai mind egyméassal, mind
pedig a szamviteli torvény alapelveivel ellentmondasban vannak,
s megmutattam ezen ellentmondéas feloldasanak lehetséges
modjat. A fentieket a mintdba keriilt szerzddésekre futtatott

klaszterelemzéssel igazoltam.

4. A lizingiigyletek IFRS szerinti nyilvantartasa gazdasagi
tartalmat tekintve kozelebb all a megbizhato és valds képhez, mint
a hazai kormanyrendelet szé szerinti értelmezése alapjan adott
megoldasok.  Ugyanakkor  sajat  szdmpélddim  alapjan
bebizonyitottam, hogy a vezetéi informaciok szempontjabdl ez
a megoldas éppen neheziti a tisztanlatast, és sziikségessé teszi a
lizingligyletek eredményének (kamatbevételének) tényezdkre
torténd felbontasat. E felbontasra tényezdfelbontds vezetdi
szamvitelben joOl ismert, am e teriileten még nem alkalmazott

lancmodszerét alkalmaztam.

26



5. A nemzetkozi szamviteli standardoknak megfelel6 beszamolo
jelenlegi  Osszeallitasi modszertana nehézkes, nehezen
bizonylatolhatd, és szamos esetben a szerzddésszintii analitikéval
valo alatdmasztasa gondot okoz. Ezen megallapitisom egybeesik
az e terlileten ismert korabbi kutatdsi eredményekkel. Bar a
jogalkotd részérél mar felfedezhetd a szandék az IFRS szerinti
beszamold engedélyezésére az egyedi beszamoldk szintjén, a
munka azonban lassan folyik, igy tovabbra is azzal érdemes
szamolnunk, hogy a szamviteli korményrendelet hosszabb tavon
is érvényben marad, ezért sziikség van a nemzetkdzi standardok
szerinti pénziigyi kimutatasok Osszeallitasanak egyszeriisitésére,

automatizalasara.

Ennek megolddsira egy olyan moddszertant javasoltam, és
fejtettem ki részletesen, amely a pénziigyi lizingiigyletek esetében
lehetdvé teszi a parhuzamos — magyar bizonylatok és IFRS
szerinti t6ke-kamat megbontas szerinti — kdnyvvezetést, s ezek
alapjan a fOkonyvi szamldk helyes paraméterezésével az
automatikus  mérleg- ¢és  eredményosszeallitdst  mindkét
szempontrendszer szerint. A bemutatott megoldas megkdveteli
valamennyi érintett gazdasagi esemény parhuzamos konyvelését,
valamint a fOkonyvi szamldk helyes besorolasat a kétféle

jelentéstételi rendszerbe.
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6. Javaslatok (elméleti és gyakorlati felhasznalas)

A fentebb és a disszertacio egészében ismertetett elemzések,

eredmények alapjan javaslataim a kovetkezok:

A hitelintézeti szektor szamara lehetdvé kell tenni az egyedi
vallalatok szintjén is a nemzetkozi standardok szerinti jelentés
elkészitését, mind ad6zasi, mind pedig feliigyeleti célokra.

A hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok  beszamolasi
sajatossagairol szold szamviteli kormanyrendeletet meg Kkell
tisztitani a lesziikité6 értelmezést eredményezé konkrét
eléirasoktol, s ezeket nem jogszabaly, hanem szakmai
iranymutatasként —  esetleg PSZAF-ajanlasok, korlevelek
forméjaban — célszerili megjeleniteni.

A fentiek alapjan javaslom a szamviteli kormanyrendelet
kamatfelfiiggesztésre és torlesztési sorrend meghatarozasra
vonatkozo részeinek (17. §) torlését, valamint ennek megfeleléen
a kintléviéségek értékelésére vonatkozd 7. szamu melléklet
kapcsolodo eldirasainak modositasat.

Javaslom, hogy a hitelintézetek ¢és pénziigyi vallalkozasok az
eredményben realizalt kamatbevételt az effektiv kamatldb
alkalmazasaval hatarozzak meg.

Javaslom, hogy a pénziigyi lizing Ptk.-beli szabalyozasat
vizsgaljak feliil. E feliilvizsgalat soran vegyék figyelembe az
altalam ismertetett szakmai érveken tal az IAS 17 feliilvizsgalata
soran szerzett tapasztalatokat, s ennek hatalyba Iéptetését hangoljak
Ossze a varhaté ) nemzetkozi lizingstandard hatalyba 1épésének
idépontjaval.
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A lizingre vonatkozé 1j nemzetkézi standard és a Ptk.-beli
szabalyok modositasdnak hatalyba 1épéséig javaslom a pénziigyi
lizing fogalmanak Hpt-beli modositasat. Ennek keretében
célszerli lenne egyértelmiivé tenni, hogy a téke-kamat megbontés
szerzOdésben valo feltiintetése, a lizingtargy lizingbevevo
konyveiben vald kimutatasa nem a mindsités feltétele, hanem
kovetkezménye. Az 10 szabalyozasban sziikséges volna explicite
definidlni a tartalom elsddlegességét a forma felett, azaz javasolt
annak kijelentése, hogy nemcsak a kimondott vételi opcio esetén
mindsiil egy lizingiigylet pénziigyi lizingnek, hanem az {igylet

gazdasagi tartalmatol is.
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