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1. BEVEZETES
1.1 A valasztott téma iddszertiségének és jelentoségének indoklasa

Az Eurdpai Unié bankrendszerében korabban nem tapasztalt valtozasokat indukald
masodrendii hitelpiaci véalsag nagyban visszavezetheté az Egyesiilt Allamok deregulacios
folyamataira, amely mar a mult szdzad 70-es éveinek kozepétdl megfigyelhetd. A szabalyozas
fellazulasa, valamint az ingatlanpiacon tapasztalhaté aremelkedés olyan hitelek folyositasat is
lehetové tette, amelyek megtériilése erdsen kétséges volt.

Az ingatlanarak csokkenése magdban hordozta a nem teljesitd hitelek aranyanak drasztikus
novekedését, ami végiil is a valsag kirobbandsdhoz vezetett. Mivel a subprime hiteleket
tartalmazo kotvényekkel a vildg pénzpiacain kereskedtek, igy a hitelvalsag gyorsan
végigfutott a globalis pénziigyi rendszeren.

Az érintett bankok eszkdz-forras szerkezete felborult, a bankkozi piac egyik naprél a masikra
befagyott, igy sok banknak likviditasi problémakkal kellett szembenéznie. Ebben a helyzetben
a nemzeti korményzatoknak kellett kzbelépni: az allami koltségvetésbdl szarmazo tdkepotlas
segitett megmenteni a bankszektort az Osszeomlastol. Ez azonban olyan mértékii allami
eladdsodassal jart, ami tovabbi problémakat generalt.

Az Eurdpai Unidban hamar jelentkeztek a kormanyzatokat sujtdo valsag tiinetei, hiszen
Gordgorszagban 2009-ben, Irorszigban 2010-ben, Olaszorszagban 2011-ben réppentek fel
fizetésképtelenségrol szold hirek, de fizetési nehézségek jelentkeztek Spanyolorszagban és
Portugaliaban is.

A kiilonb6zé mentdcsomagok kidolgozasa, ¢és rendelkezésre bocsatisa mellett a banki
tevékenység szabalyozasanak tujragondolasdnak szandéka ebben az iddszakban 1) célként
jelent meg az Eurdpai Unidban. Ezt az 0j integralt pénziigyi rendszert napjainkban egyszeriien
csak bankunionak nevezziik, amelynek pilléreit tobb rendelet, illetve iranyelv szabalyozza az
Europai Unidban.

Az Europai Parlament 2013. szeptember 12-én fogadta el az Eurdpai Bizottsag Egységes
Feliigyeleti Mechanizmusra vonatkozé javaslatait, amelyek 2014 novemberétdl jelentds
valtozasokat hoztak az eurdpai bankok feliigyeletében.

Az egységes bankfeliigyeleti tevékenység szabalyozasa utan 2014-ben tovabbi pillérekkel
boviilt a bankuni6. Az Eurdpai Parlament €s az Eurdpa Tandcs aprilis honapban adta ki k6zos
betétbiztositasi rendszerekre vonatkozo iranyelvét, egy honappal késébb a hitelintézetek és
befektetési vallalkozdsok helyreallitasat ¢€s szanalasat célzo intézkedésekre vonatkozo
iranyelvét, és ugyanebben a témaban rendeletét, amely csak az eurd zona tagéallamaira
vonatkozik. Mindamellett, hogy az emlitett iranyelvek és a rendelet keretet adnak a
betétbiztositashoz, valamint a bankszanalashoz kapcsolodo feladatoknak, eljarasoknak,
rogzitik a rendszerek miikddtetéséhez sziikséges pénzeszkozok rendelkezésre bocsatdsanak
szabalyait is. Az eur6t hasznalo tagallamokra vonatkozd rendelet szerint a szanalasok
finanszirozéasat egy, a tagallamoktol fiiggetlen alap, az ugynevezett Egységes Szanalasi Alap
létrehozasaval kell megoldani.

A fent emlitett iranyelveket illetve rendeleteket részben atvéve, részben pedig kiegészitve az
ugynevezett Egységes szabalykonyv teszi teljessé a bankunio szabdlyozési hatterét. Ennek
célja, hogy egységes prudencidlis kdvetelményeket fogalmazzon meg az Unidban miikddo
bankok szamara. Az Egységes szabalykonyv kibocsatasanak célja az, hogy keretet adjon a
Bazel I1I keretrendszer Eurdpai Union beliili alkalmazéasanak.



1.2 A vizsgalat célkitiizései

A vizsgalatom célkitiizései a kdvetkezdk voltak:

Cl Az egységes feliigyeleti mechanizmus szabalyainak és a témaban végzett kutatasok
eredményeinek attekintése

C2. Az egységes betétbiztositasra vonatkozd szabalyok attekintése, a betétbiztositas témaban
megjelent kutatasi eredmények megismerése.

C3. A banki betétbiztositasi rendszerek miikodésének tesztelése olyan piaci kdrnyezetben,
amikor egy nagybank betéteseit kell kartalanitania a betétbiztositasi szervezetnek.

C4. Az egységes bankszanaldsra vonatkozé iranyelv rendelkezéseinek attekintése, az
Egységes Szanalasi Alap létrehozasdhoz, az alapba torténd befizetéshez kapcsolddod
szabalyok, megallapodasok attekintése és a témahoz kapcsolodd kdzlemények megismerése.
C5. Az Egységes Szanalasi Alap 2024. évi varhatd vagyonanak eldrejelzése.

C6. A piaci koncentracio mérésére hasznalt modszerek és eddigi eredmények attekintése.

C7. Az Unié bankpiacat jellemzOo koncentracid szamitasa kiilonbozé moddszerek és
szempontok alapjan.

C8. A Herfindahl-Hirschman index minimalis és maximalis értékének meghatarozasara
hasznalhat6 modszer kidolgozasa.

C9. A bankvezetdi javadalmazasra vonatkozo 0j szabalyok és a kockazatvallasban jelentds
szerepet jatsz6 menedzserek javadalmazasi rendszerére irdnyuld kutatdsok eredményeinek
attekintése.

C10. A fenti célkitlizések megvalositasat segitd mintavétel elvégzése, a mintdkbdl szdrmazo
adatok feldolgozasa.

A fenti célok és célkitlizések alapjan a kdvetkezd hipotézisek bizonyitasat tliztem ki célul:

H1l Amennyiben a teljes bankpiac szerepléinek szama, illetve aggregat mérlegadata,
vagy eredménykimutatas adata ismert, akkor részleges adatfelvétel segitségével a
vizsgalt mérlegadat vagy eredménykimutatas adat koncentraciojat mutatéo Herfindahl-
Hirschman indexre megadhato egy olyan mintavételtol fiiggé minimalis érték, amely
nullatél nagyobb, de a teljes piac Herfindahl-Hirschman indexének értékétol kisebb.
Megadhato tovabba egy olyan, a mintavételtol fiiggé maximalis érték is, amely a vizsgalt
piac Herfindahl-Hirschman indexének értékétél biztosan nagyobb, de az egyszereplos
piac Herfindahl-Hirschman indexének értékétol Kkisebb.

A minta nagysaganak novekedésével csokken a maximalis és minimalis Herfindahl-
Hirschman index kiilonbsége, azaz az index pontosabban becsiilheto.

H2 A lakossag szama dontéen befolyasolja a bankfiokok szamat az Unioban.

legalabb kozepes mértékii, amennyiben a vizsgalat targya a bankfiokok és bankok
szamanak, a bankok mérlegfoosszegének, sajattokéjének, nettd kamat és dijbevételének
tagorszagok kozotti eloszlasa. A Kkoncentracio szintje viszonyt alacsony abban az
esetben, ha a vizsgalt piac fiiggetlen a tagorszagi eloszlastol, azaz a vizsgalt piac maga az
egységes unios piac.

H4 A banki betétbiztositasok jelenlegi rendszere az Eurépai Uniéban nem nyujt
elégséges védelmet a bankokban elhelyezett megtakaritasokra. Van olyan betétbiztosito
az Europai Unioban, amely nem tudna teljesiteni kartalanitasi kotelezettségét olyan



esetben, amikor egy — a betétbiztosito altal fedezett betéteket gyiijté — nagybank nem
képes Kifizetni iigyfeleit.

H5 Amennyiben az eur6 zona tagorszagainak gazdasagi fejlodésében nem kovetkezik be
strukturalis torés, akkor az Egységes Szanalasi Alap 55 milliard eurds célszintje
alulbecsiilt.

2. A KUTATAS ADATBAZISA, ALKALMAZOTT MODSZEREK
2.1 A kutatas soran hasznalt szekunder adatforrasok

A vizsgélatok elvégzéséhez, valamint a hipotézisek bizonyitasahoz tobb szekunder adatforrés
is rendelkezésre allt.

A kiilonboz6é mérleg és eredménykimutatas adatok az Eurdpai Kozponti Bank Statistical Data
Warehouse (késdbbiekben SDW) vagy masképpen Statisztikai Adattarhaz adatbazisabol
szarmaznak, amelyek a hitelintézetek év végi eszkdzeinek, forrasainak egyenlegét és targyévi
pénziigyi eredményét mutattak a 2008-2014-es iddszakra vonatkozdan.

A betétbiztositasi rendszerek stabilitasanak vizsgalatanal a primer adatfelvétel mellett Cannas
et al. felmérésének adatai is segitséget nyujtottak a hipotézis bizonyitasahoz. Ugyanennek a
kutatasnak az eredményét a szanalasi alapok vagyonértékének meghatarozasanal is
felhasznaltam. A banki koncentraciora és bankszanaldsra vonatkoz6 hipotézis bizonyitasahoz
ezen kiviil az Eurostat, vagy masképpen az Europai Unio statisztikai hivatala altal kozreadott
adatok is felhasznalasra keriiltek.

2.2 A Kutatas soran hasznalt primer adatforrasok

Kutatdsom hipotéziseinek aladtdmasztisara az Eurdpai Unid tagorszagaiban székhellyel
rendelkezd bankok pénziigyi beszdmoloibol mintat vettem, ahol a bankok kivalasztasanak
szempontjai a kovetkezdk voltak:
- minden EU-s tagorszagabdl legalabb 5 bank keriiljon a mintaba;
- a tagorszagban miikodd bankok konszolidalt beszamoloi szerinti kumulalt
mérlegfoosszeg legalabb egyharmad részben legyen lefedve a mintaban szerepld és a
tagorszagban székhellyel rendelkezé bankok mérlegféosszege altal a 2014. év végi
adatok alapjan;
- az Europai Unidban székhellyel rendelkezd hitelintézetek konszolidalt
mérlegf6osszege legalabb egyharmad részben legyen lefedve 2014. év végi adatok
alapjan;
- a targyévi mérlegfoosszegre, sajat tokére, nettd kamateredményre ¢és nettod
dijbevételre alljon rendelkezésre adat;
- legalabb két évet feloleld adatallomany alljon rendelkezésre.
Ezek alapjan 164 bank keriilt a mintaba.

A betétbiztositasi rendszerek sériilékenységének bizonyitdsdra négy betétbiztositd és a
hozzajuk tartozd négy nagybank altal kozzétett pénziigyi beszamold adatait hasznaltam.
Ezeken kiviil szlikség volt a betétbiztositok altal biztositott betétallomany nagysagat kifejezo
értekekre, azonban ezeket nem minden esetben hoztak nyilvanossagra a betétbiztositok. Mivel
az adott tagorszag teljes betétadllomanyanak adata, valamint a biztositott betéti allomany
nagysaga a szekunder adatforrasok részét képez6 Statisztikai Adattarhazbol és Cannas et al.
kutatasabol rendelkezésre allt 2012. év végére vonatkozoan, ezért ezek aranyat hasznaltam fel
a 2014. évi biztositott betéti allomany nagysaganak meghatarozasahoz.



A vizsgalat soran hasznalt adatok csoportositasat a kovetkezd tablazat dsszesiti:

1. tablazat: A vizsgalat soran hasznalt adatforrasok csoportositisa

Hipotézis, vagy téma Szekunder adatok Primer adatok

Koncentracio vizsgalata | SDW, Eurostat 164  bank mérleg ¢és
eredménykimutatés adata
sajat adatfelvétel alapjan

Betétbiztositas Cannasetal., SDW | A  vizsgalatban  szerepld

betétbiztositok és  bankok
mérleg ¢és eredménykimutatas
adata  sajat  adatfelvétel
alapjan

Bankszanalas Cannas et al., -
Eurostat

Javadalmazas - A vizsgalatban  szerepld
bankok beszdmoloi

Forrés: sajat szerkesztés
2.3 A kutatas soran hasznalt modszerek

Annak érdekében, hogy az unids piac koncentracidjarol részletesebb képet kapjak elészor egy
becslési eljarast dolgoztam ki, amelynek az a lényege, hogy részleges adatfelvétel
segitségével rendelkezésre all6 mintabél a Herfindahl-Hirschman indexre (HHI) egy
minimdlis és maximadlis érték megadasaval becsiilhetévé valik az indikator. A modszer
alkalmazasanak elofeltétele, hogy a teljes sokasagi 0sszeg értéke €s a piaci szereplok szama
ismert legyen. Ez az Eurdpai Unid bankpiacan ez a feltétel a mérleg és eredménykimutatés
adataira vonatkozoan teljesiil, hiszen az Eurdpai Kozponti Bank Statisztikai Adattarhazaban
(Statistical Data Warehouse) ezek az adatok hozzaférhetdek.

A minimalis koncentracié meghatarozadsahoz bizonyitottam azt, hogy a mintdban nem
szerepld adatokat azok atlagara cserélve a sokasag Herfindahl-Hirschman indexe csokken. A
maximalis koncentracios szint meghatdrozasdhoz pedig azt bizonyitottam, hogy a minta
adatait a mintdban nem szerepld adatok Osszegével kiegészitve olyan sokasidg adodik,
amelynek HHI-je nagyobb, mint az eredeti sokasag Herfindahl-Hirschman indexe. A fenti
modszert a H1 hipotézis bizonyitdsdnal hasznaltam.

A Herfindahl-Hirschman index mellett tovabbi két koncentracidés mutatot is szamitottam,
nevezetesen a Gini-indexet és a CR3 mutatot, igy az Eurdpai Unioban székhellyel rendelkezd

crcr

crcr
crer

crer

crcr

hasznalt adatokrol.



crer

modszerek, ezek terjedelme €s a méréshez hasznalt adatok
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Forrés: sajat szerkesztés

A H4 hipotézis bizonyitasara kisérletet végeztem, ahol négy Eurdpai Unids tagorszag
betétbiztositasi rendszerének vagyonvaltozdsat vizsgéltam, feltételezve azt, hogy a
tagorszagok egy-egy nagybankja fizetésképtelenné valt volna 2014.12.31-én.
A kisérlet Iépései a kovetkezok voltak:
a. A varhato kifizetési kotelezettség meghatarozasa
1. A likvidalhatd eszkozok értékének meghatarozasa a vizsgalt bank
esetén
ii. A likvidalasbol szdrmazd pénzeszkozbdl torténd betétek kifizetése
utdn maradoé biztositott betéti allomany meghatarozasa
b. A kifizetési kotelezettség és a rendelkezésre allo betétbiztositasi vagyon
Osszehasonlitasa

Az 4llitas igazoldsara kivalasztottam a dén, a francia, a gorég €s a magyar betétbiztositokat és
azt vizsgaltam, hogy hogyan lettek volna képesek ezek az intézetek karpotolni a betéteseket
2014. év végén.

A vizsgalathoz kivalasztottam tovabba egy-egy nagybankot, amelyek altal gyiijtott betéteket a
fent felsorolt betétbiztositok valamelyike biztositotta. A kivalasztas egyik szempontja az volt,
hogy a bank legyen anyabank, ne legyen olyan mads, a szervezeti hierarchidban felette 1évo
hitelintézet, amely at tudna vallalni a kotelezettségek egy részét annak érdekében, hogy ne
induljon szanaldsi eljards a hitelintézet ellen. Ugyanakkor szamitdsom sordn nem a
bankcsoport konszolidalt adataibol indultam ki, hanem az anyabank egyedi beszamolojanak
adataibol, hiszen akkor olyan betéteket is bevontam volna a vizsgdlatba, amelyek nem a
kivalasztott betétbiztosito altal fedezett.

Mind a négy kivalasztott bank esetén hdrom forgatokdnyvet hasznaltam. A 2014. év végén
meglévo pénzallomanyt mindegyik forgatokonyv esetén ugy mindsitettem, hogy annak teljes
Osszegét a betéteseknek kifizeti a bank.

A likvidalhatdo eszk6zok rovid 1dén beliili  értékesithetéségének nagysaga adta a
forgatokonyvek kozotti kiilonbséget. Az elso feltételezés szerint ezek 30 szdzaléka, a masodik
szerint ezek fele és a harmadik feltételezés szerint pedig a likvid eszkdzok teljes egésze
értékesithetd konyv szerinti értéken €s a befolyo 0sszeg a biztositott betétek kifizetését fedezi.



3. tablazat: A bankok likvidalhat6 eszkozeinek a kisérletben figyelembe vett része
Likvidaland6 eszkoz Figyelembe vett érték

1. 2. 3.
forgatokonyv | forgatokonyv | forgatokonyv
Pénztarban, betétszamlan 100 %

rendelkezésre allo
pénzeszkoz
Eredménnyel szemben valos | 30 % 50 % 100 %
érteken értékelt pénziigyi
eszk6zok

Ertékesithetd értékpapirok
Részvények, részesedések
Forras: sajat szerkesztés

A fenti modszereken kiviil kétvaltozos, illetve tobbvaltozos regresszid modelleket, valamint a
regresszios modellre épiil6 trendszamitas modszerét is hasznaltam (H2, H5 hipotézisek).

3. EREDMENYEK

3.1 A Kiilonb6zé mérleg és eredménykimutatias adatokra vonatkozé Herfindahl-Hirschman-
index szerinti koncentracio szamitasanal hasznalt 6sszefiiggések

A modszer kidolgozasakor abbol indultam ki, hogy ismert a sokasadg aggregat értékdsszege, a
sokasag egyedeinek szdma ¢€s rendelkezésre all egy, a sokasagbodl vett minta eredménye. Az
allitasok megfogalmazasaban altalaban csak sokasag egy mennyiségi ismérvére hivatkozom,
ez lehet barmely mérleg, vagy eredménykimutatas adat. A Herfindahl-Hirschman index
szamitdsa példaul a mérlegféosszegek altal alkotott sokasdg esetén a kovetkezdképpen
fogalmazhat6 meg:

Jelolje az n szereplds bankpiacot alkotd hitelintézetek mérlegfoosszegének sokasagat A,
egyedeit x;, ahol x; € A, i <n, legyen a piac aggregat mérlegféosszege T = Yj=; x;, ahol
0 < x; barmely i, neZ*-ra. Ekkor az A egyedeinek Herfindahl-Hirschman indexe

HHI = Zn: (xi)2
B i=1 T

crer

A megfogalmazds nemcsak mérlegféosszegek koncentraciojara vonatkozik, hanem
altalanosan is megadhato.

A kutatdsom soran a kovetkezd tételeket bizonyitottam:

T1 tétel:

Haegy n € Z* elemi sokasag egyedeinek mennyiségi ismérvértékeit 0 < x; jeloli, ahol i < n
és [ € Z* és a sokasagbol vett minta n — k elemi, ahol 1 < k < n, k € Z*, akkor a nem
ismert k szamu egyedet kiilon-kiilon azok atlagaval helyettesitve, az igy kapott n elemii
sokasag Herfindahl-Hirschman indexe kisebb, mint az eredeti n elemti sokasag Herfindahl-



Hirschman indexe, amennyiben a nem ismert elemek koziil legalabb egynek az értéke eltér
egy masik nem ismert egyed értékétol.

Amennyiben az allitas igaz, a HHI minimalis szintje mintavétel segitségével megadhato, ha
ismert az aggregat sokasagi Osszeg és a SOkasag egyedeinek szama. Ez azt jelenti, hogy
amennyiben ismert az aggregat sokasagi Osszeg (példaul az unidés szinten aggregat
konszolidalt mérlegfoosszegek értéke), valamint a sokasag egyedeinek szama (a példanal
maradva a bankok szama), akkor mintavétellel (a kimarad6 bankok mérlegféosszeg atlaganak
meghatdrozasaval és a mintdban nem szerepld bankok mérlegfédsszegének az igy kapott
atlaggal torténd helyettesitésével) megadhatd egy olyan érték, amelytdl a vizsgalt sokasag
HHI értéke nagyobb.

Legyen példaul A a kovetkez6 szamok sokasaga: A= {5;10;20;25;40;50;60;80;100}. Ez egy
kilenc egyedbdl all6 sokasag, amelynek értékosszege 390. A sokasag HHI értéke pedig:

HHI = (= 100)2 +(55- 100)2 +(Z 100)2 +(=- 100)2 + (o 100)2 ++ (o 100)2 +

(o 100)2 + (o 100)2 + (552 100)2 = 1660,09.
Egy négyelemii mintat valasztva 6t egyed kimarad a teljes sokasagbdl. Legyen a minta
példaul {25;50;80;100}, és maradjon ki a mintabol {5;10;20;40;60}. A moddszer 1ényege az,
hogy ez utdbbi értékeket az atlaguk helyettesiti a HHI szamitasa sordn. A problémat az jelenti,
hogy ezek a szamok nincsenek a mintdban, ezért nem ismertek. Ismert viszont az atlaguk,
hiszen az eredeti feltétel az volt, hogy ismert legyen a sokasagi atlag és a sokasag egyedeinek
szdma. Mivel a sokasag értékosszege 390 €s egyedeinek szdma 9, tovabba a mintaban 4 egyed

szerepel, amelyek értékdsszege 25+50+80+100=255, igy a kimaradd egyedek atlaga
390255

5
mintadban nem szerepld egyedek szamtani atlagai lesznek. Ezek HHI értéke a kovetkezd (a

nem ismert értékeket azok atlaga helyettesiti a szamitasban):

= 27. Az igy kapott sokasdg egyedei a mintaban szerepldé egyedek, valamint a

HHI = ( 27 100)2 + ( 27 100)2 + ( 27 100)2 + ( 2> 100)2 + ( 27 10())2 N
—\390 . \390 , \390 L, \390 390
50 27 80 100 B
+(25-100) + (2=-100)" + (55 100)" + (5e2-100)" = 1523,34.

A modszer Iényege, hogy egy négyelemli mintavétel segitségével a HHI minimalis értéke
meghatarozhato lett, a HHI értéke 1523,34-t61 nagyobb.

T2 tétel:

Ha egy n € Z* elemli sokasag egyedeinek mennyiségi ismérvértékeit 0 < x; jeloli, ahol i < n
és i € Z* és a sokasagbol vett minta n — k elemd, ahol 1 <k <n, k € Z* tovabba T =

K x;, akkor a nem ismert k szamu egyedet elhagyva a sokasigbol, valamint G-vel
kiegészitve azt, az igy kapott n—k + 1 elemi sokasag Herfindahl-Hirschman indexe

nagyobb, mint az eredeti, n elemii sokasag Herfindahl-Hirschman indexe.

A fenti példandl maradva A= {5;10;20;25;40;50;60;80;100}. Ez egy kilencelemii halmaz,
amelynek értékosszege 390, HHI értéke 1660,09



Legyen a kivalasztott minta most is {25;50;80;100} szamok halmaza. A modszer 1ényege az,
hogy a mintdban nem szerepld értékek Osszegével kiegészitve ezeket a szamokat a
kilencelemii teljes sokasdg Herfindahl-Hirschman indexe kisebb az igy kapott oOtelemii
sokasag Herfindahl-Hirschman indexétél. Mivel a sokasag értékosszege 390 és a mintaban 4
egyed szerepel, amelyek értékdsszege 25+50+80+100=255, igy a kimaradd egyedek
értékének Osszege 390 — 255 = 135. Az allitas szerint az A sokasag HHI-ja kisebb, mint a
{25;50;80;100;135} szamok 4altal alkotott sokasag HHI-ja. Ezek HHI értéke a kovetkezo:

HHI = (% 100)2 + (% 100)2 + (% 100)2 + (g 100) + (g 100) = 2481,92.

A modszer 1ényege, hogy egy négyelemli mintavétel segitségével a HHI maximalis értéke
meghatarozhato6 lett, a HHI értéke 2481,92-t6l1 kisebb.

A T1 és T2 tételek teljesiilése miatt a H1 hipotézis allitasanak els6 részét elfogadottnak
vettem, azaz igaz az az allitas, hogy amennyiben a teljes bankpiac szerepldinek szama,
illetve aggregat mérlegadata, vagy eredménykimutatas adata ismert, akkor részleges
adatfelvétel segitségével a vizsgalt mérlegadat vagy eredménykimutatas adat
koncentraciojat mutaté Herfindahl-Hirschman indexre megadhaté egy olyan nullatol
nagyobb minimalis érték, amelytél a teljes piac Herfindahl-Hirschman indexének értéke
nagyobb. Megadhaté tovabba egy olyan maximalis érték is, amelytol a teljes piac
Herfindahl-Hirschman indexének értéke biztosan Kkisebb (a tételek bizonyitasa az
értekezésben megtalalhato).

T3 tétel:

A TI tételben meghatarozott n — k egyedet tartalmaz6 minta nagysagat novelve, a tételben
meghatarozott minimalis HHI érték nd.

A korébbi példa szerint négyelemii volt a mintavétel nagysaga.

Legyen a minta most 6telemi, ahol az ismert értékek {25;40;50;80;100}. Az ismert értekek
Ssszege 25+40+50+80+100= 295. A nem ismert értékek atlaga o> = 23,75. Ezért a
koncentraci6 nagysaga:

23,75 23,75 23,75 25 2 40 2
HHI = (3— 100) + (3— 100) + (— 100) + (—- 100) + (55~ 100) +

390

+(3%.100) (B 100) +(%-1oo) + (3. 100) = 1537,23

Amig négy egyed volt ismert, addig a minimalis HHI érték 1523,34 volt. A minta
egyedszamat novelve a minimalis érték novekedett, tehat a becslés pontossaga javult.

T4 tétel:

A T2 tételben meghatarozott n —k egyedszdmi minta nagysagat novelve, a tételben
meghatarozott maximalis HHI érték csokken.

A T2 tételnél bemutatott példaban négyelemii volt a mintavétel nagysaga. Legyen a minta
most oOtelemii, ahol az ismert értékek {25;40;50;80;100}. Az ismert értékek Osszege



25+40+50+80+100= 295, a nem ismert értékek Osszege 390 — 295 =95. Ezért a
koncentracié mértéke:

HAI = (% 100)2 + (% 100) + (% 100)2 + (% 100)2 + (g 100)2 + (% 100)2 = 1982,25 .

Amig négy egyed volt ismert, addig a maximalis HHI érték 2481,92 volt. A minta
egyedszamat novelve a maximalis érték csokkent, tehat a becslés pontossaga javult.

A T3 és T4 tételek teljesiilése miatt a H1 hipotézis allitaisanak masodik részét is
elfogadottnak vettem, amely szerint a minta elemszamanak novekedésével a maximalis
és minimalis HHI érték Kkiilonbsége csokken (a tételek bizonyitasa az értekezésben
megtalalhato).

3.2 Koncentracié az eurépai uniés bankrendszerben

A fidkok szamat determinald tényezdk kiilonbozdek lehetnek. Minél nagyobb egy orszag
teriilete, annal tobb bankfiokra lehet sziikség, a lakossag szamanak ndvekedésével szintén
igény jelentkezhet Gjabb fidkok nyitdsara, minél tobb hitelintézet van egy orszdgban, annal
tobb fidkot nyithatnak a hitelintézetek, a banki termékek interneten keresztiil torténd
¢értékesitése viszont ellenkezd irdnyll hatast valthat ki. Annak érdekében, hogy megfeleld
informacio alljon rendelkezésre arrdl, hogy az el6zdekben felsorolt tényezok koziil melyik
befolyasolja, vagy melyek befolydsoljak a fiokok szaménak alakulasat, tobbvaltozos
regresszid modellt allitottam fel. A fiiggd valtozoként az unids tagorszagok fidkjainak szamat
hasznaltam, mig a fiiggetlen valtozok a kovetkezdk voltak:

- hitelintézetek szama az adott orszagban,;

- a tagorszagok egy fore jut6 GDP-je;

- a tagorszagok lakosainak szama;

- az unids tagorszagok tertiletei;

- legalabb alapvet6 digitalis ismerettel rendelkezOk aranya a tagorszdgokban.

Az igy kapott modellben a magyarazé erd (R?) értéke 0,88. A paraméterek hatasat elemezve
azonban arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy tobb irrelevans valtoz6 kihagyhaté modellbdl,
igy kizartam azokat a valtozdkat, amelyek elhagydsaval a modell magyarazd ereje nem
valtozott jelentésen. Tobb 1épésben végrehajtva ezt a modellredukalast, egyetlen egy olyan
prediktor maradt, amelynek tényleges €s erds hatasa volt a bankfidkok szdmara, ez pedig a
lakossagszam volt. Igy arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy a H2 hipotézis allitasa igaz.

crer
crer

is vizsgaltam Gini-, CR3-és a Herfindahl-Hirschman indexek felhasznélaséval. Osszesen 34
megfigyelés alapjan szadmitottam mutatokat, az eredmények Osszefoglalasa a kovetkezd
tablazatban talalhato.

4., tablazat: A koncentraciot méré mutatok eredményének 0sszefoglaldsa

Tagorszagok Tagorszagokon Egységes unids
A vizsgalat targya Mutaté kozotti beltli piac
bankok szama Gini-index magas
bankfiékok szama Gini-index magas
bankok szama HHI magas
bankfiékok szama HHI kozepes




Tagorszagok Tagorszagokon Egységes unids
A vizsgalat targya Mutato kozotti beluli piac
bankok szama CR3 magas
bankfiokok szama CR3 magas
mérlegfé0sszeg Gini-index magas
mérlegf6osszeg HHI alacsony
dontéen
kozepes, vagy
mérlegf6osszeg HHI magas
mérlegf6osszeg HHI kozepes
mérlegf6osszeg CR; magas
mérlegf6osszeg CR; alacsony
mérlegf6osszeg CR; magas
sajattéke Gini-index magas
netté kamateredmény Gini-index magas
netto dijbevétel Gini-index magas
sajattéke HHI alacsony
netté kamateredmény HHI alacsony
netto dijbevétel HHI alacsony
dontéen
kozepes, vagy
sajattéke HHI magas
dontéen
kozepes, vagy
netté kamateredmény HHI magas
dontéen
kozepes, vagy
netto dijbevétel HHI magas
sajattéke HHI kozepes
netté kamateredmény HHI kozepes
netto dijbevétel HHI kozepes
sajattéke CR; magas
netté kamateredmény CR; magas
netto dijbevétel CR; magas
sajattéke CR; alacsony
netté kamateredmény CR; alacsony
netto dijbevétel CR; alacsony
sajattéke CR; magas
netté kamateredmény CR; magas
netto dijbevétel CR; magas

Forras: sajat szerkesztés

A tagorszagok kozott €és a tagorszdgokon beliil szdmitott értékek mind magas, vagy kozepes
koncentraciot jeleznek, mig az Unidt egységes piacnak véve a kapott értékek alacsony
kockazatot mutatnak.

Mindezek alapjan a H3 hipotézis allitasat elfogadtam.

3.3 Az europai betétbiztositasi rendszerek sériilékenysége

A bankok — alaptevékenységiiket ellatva — a naluk elhelyezett betétekbdl hitelt nyuajtanak

kiilonboz6 lejaratokra. Igy az teljesen természetes, hogy adott idépontban nem képesek
visszafizetni a naluk elhelyezett betétek Osszességét. Az igazi kockazatot az jelenti, hogy —



fiiggetlentil a megnovekedett készpénzfelvételi igény megjelenésének okatol — amennyiben
egy bank nem tud azonnal rendelkezésre bocsatani megfeleld mennyiségli készpénzt, ez
bizalmatlansagot sziil, vagy tovabb noveli a bizalmatlansadgot, ami tovabbi
készpénztelvételére sarkall.

A kovetkez6 abra az Eurdpai Unié tagallamaiban elhelyezett betétek, illetve banki
pénzeszkozok allomanyanak nagysagaban 1€vo jelentOs kiillonbséget mutatja 2014 év végére
vonatkozoan.
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1. abra: A rendelkezésre all6 pénzeszkozok és a betétek allomanyanak dsszehasonlitasa 2014.
év végi adatok alapjan
Forras: Eurdpai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés

Jol lathato, hogy a készpénzalloméany nagysaga meg sem kozeliti a betétportfolido nagysagat.

A H4 Allitas igazoléasara kivalasztottam a dan, a francia, a gorog és a magyar betétbiztositokat
és azt vizsgaltam, hogy hogyan lettek volna képesek ezek az intézetek karpotolni a betéteseket
2014. év végén. A vizsgalathoz kivalasztottam tovabba egy-egy nagybankot, amelyek a fent
felsorolt betétbiztositok valamelyikéhez tartoztak. A kivalasztas egyik szempontja az volt,
hogy a bank legyen anyabank, ne legyen olyan mas, a szervezeti hierarchiaban felette 1év0
hitelintézet, amely 4t tudna vallalni a kotelezettségek egy részét annak érdekében, hogy ne
induljon szanalasi eljaras a hitelintézet ellen.

Mind a négy kivalasztott bank esetén harom forgatokonyvet hasznaltam. A 2014. év végén
meglévd pénzallomanyt mindegyik forgatokdnyv esetén Ggy mindsitettem, hogy annak teljes
Osszegét a betéteseknek kifizeti a bank. A likvidalhatdo eszk6zok rovid idon beliili
értékesithetdségének nagysdga adta a forgatdkdnyvek kozotti kiilonbséget. Az elsd
feltételezés szerint ezek 30 szazaléka, a masodik szerint ezek fele és a harmadik feltételezés
szerint pedig a likvid eszkdzok teljes egésze értékesithetd konyv szerinti értéken és a befolyd
Osszeg a biztositott betétek kifizetését fedezi. Az igy feléllitott modellben azt vizsgaltam,
hogy vajon elegendé vagyona lenne egy adott betétbiztositonak az tigyfelek kartalanitasara a
bank pénzeszkozallomanya ¢és a kiilonb6zd forgatdkonyvek szerinti eszkozlikvidalasbol
szarmazo pénz betéteseknek torténd kifizetése utan.



a. Garantifonden for Indskydere og Investorer dan betétbiztosito

Az éves beszamol6 szerint az alap vagyona 2014. év végén 11114 milli6é dan korona volt.

A Kkisérletben a Danske Bankot A/S-t valasztottam olyan banknak, amelyrdl feltételeztem,
hogy nem tudta volna teljesiteni kifizetési kotelezettségeit. A feltételezett likvidalasbol
befolyo cash flow kifizetése utan maradé betétallomany illetve biztositott betéti allomany a
kiilonb6z6 forgatokonyvek alapjan a kovetkezoképpen alakult:

5. tablazat: A likvidalas utdn megmarado betétdllomany a Danske Bank A/S esetében (adatok
millié dan koronaban)

1. 2. <,

forgatokonyv | forgatokonyv | forgatokonyv
Megmarado, a banki 555810 408192 39145
vagyonbdl ki nem fizetett
betétallomany
Megmarado, a banki 351272 257977 24740
vagyonbol ki nem fizetett
biztositott betétallomany
(63,20 %)

Forras: Danske Bank A/S és a Garantifonden for Indskydere og Investorer 2014. évi pénziigyi
beszdmoloja alapjan, sajat szerkesztés

A Garantifonden for Indskydere og Investorer teljes vagyona (amely nem csak betéteket
fedez) a legkedvez6bb forgatokonyv esetén sem elegend6 a karosultak teljes kifizetésére.

b. Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution francia alap

A Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution teljes vagyona 3146 millid eurd volt, amely
targyi eszk6zokbdl, immateralis javakbol, rovid lejarata kotelezettségekbdl atvalthato
értékpapirokbol, és pénzeszkozbdl allt 2014. december végeén.

A Kkisérletre kivalasztott bank a BNP Paribas Group volt, anyabankja a BNP Paribas SA. A
bank likvidalhato eszkozeinek és pénzallomanyanak feltételezett értékesitésébdl szarmazo
cash-flow kifizetése utan a Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution altal fizetendd
kartalanitas a kovetkezOképpen alakult a kiilonb6z6 forgatokonyvek szerint 2014. december
31-én:

6. tablazat: A likvidalas utdin megmarado betétallomany a BNP Paribas SA esetében (adatok
millié eurdban)

1. 2. <

forgatokonyv | forgatokonyv | forgatokonyv
Megmarado, a banki 216562 162108 25974
vagyonbol ki nem fizetett
betétallomany
Megmarado, a banki 151506 113411 18171
vagyonbdl ki nem fizetett
biztositott betétdllomany
(69,96 %)

Forras: BNP Paribas SA . és Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution 2014. évi
pénziigyi beszamoloja alapjan, sajat szerkesztés



A biztositd vagyona meg sem kozeliti azt a feltételezett kifizetési kotelezettséget, amely akkor
lett volna esedékes, ha a BNP Paribas SA nem tudta volna kifizetni betéteseit.

c. A Hellenic Deposit and Investment Guarantee Fund gorog befektetés védelmi alap
Az alap vagyona 2014. év végén 4577 millié eur6 volt, a kisérletben kivalasztott gorog bank a
Pireaus Bank S.A volt. A kovetkez6 tablazat a likvidalas utan megmarado, betétbiztosito altal

fizetendd betétallomanyt mutatja.

7. tablazat: A likvidalas utan megmaradé betétallomany a Pireaus Bank S.A. esetében
(adatok milli6 eurdban)

1. 2. 2

forgatokonyv | forgatokonyv | forgatokonyv
Megmarado, a banki 41681 37884 28391
vagyonbol ki nem fizetett
betétallomany
Megmarado, a banki 24954 22681 16998
vagyonbol ki nem fizetett
biztositott betétdllomany
(59,87 %)

Forras: Pireaus Bank S.A. és Hellenic Deposit and Investment Guarantee Fund 2014. évi
pénziigyi beszamoldja alapjan, sajat szerkesztés

Ahogyan a dan és francia betétbiztositok esetén, a betéteket garantalo alap vagyona meg sem
kozeliti a kifizetendd kartalanitas Osszegét.

d. Orszagos Betétbiztositasi Alap

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap 2014. évi beszdmoldja szerint az Alap vagyona jelentds
atrendez6désen ment at. Mig 2013. év végén a 91,9 milliard forint 6sszegii likvid értékpapir
allomanya volt az OBA-nak, addig ez az 6sszeg 9,1 milliard forintra csokkent 2014 végére.
Ezzel szemben a kovetelések értéke jelentdsen nott. Ez jol mutatja a rendszer sériilékenységét.
2014-ben Osszesen 6 takarékszovetkezet illetve hitelszovetkezet betéteseit kellett
kartalanitania az OBA-nak. A betétkifizetés miatt atszallt kovetelések nettd értéke az 1ddszak
elején 4,93 milliard forint volt, amely targyévben 102,20 milliard forint brutté dsszeggel ndtt
és 55,79 milliard forint elszamolt értékvesztéssel csokkent. Igy ennek a mérlegtételnek az
érteke év végén 51,34 milliard forint lett. Tehat a likvid értékpapirokat a kifizetési
kotelezettségek megjelenésével el kellett adnia az OBA-nak, és e helyett jelentds Osszegli
kovetelése keletkezett, amelyet a felszdmolok varhatdo megtériilésre adott elérejelzése alapjan
jelentds Osszegben leirt. 2014. év végén igy az OBA teljes vagyona 64681 milli6 forint volt.
A kivalasztott bank ebben az esetben az OTP Bank Nyrt. volt. A kiilonb6z6 forgatokonyvek
szerint az OBA altal fizetend6 kartéritések Osszege a kovetkezd tablazatban bemutatottak
szerint alakult.

8. tablazat: A likvidalas utan megmaradé betétdllomany az OTP Bank Nyrt. esetében (adatok
millié forint)

1. 2. <
forgatokonyv | forgatokonyv | forgatokonyv
Megmarado, a banki 1685917 1251544 165609
vagyonbol ki nem fizetett




1. 2. 3.
forgatokonyv | forgatokonyv | forgatokonyv

betétallomany
Megmarado, a banki 849702 630778 83467
vagyonbol ki nem fizetett
biztositott betétallomany
(50,40 %)

Forras: OTP Bank Nyrt. és az Orszagos Betétbiztositasi Alap 2014. évi pénziigyi beszamoloja
alapjan, sajat szerkesztés

Az OBA 2014. év végi vagyona 64681 millié forint, de — ahogyan, mas orszagok ¢és
betétbiztositok esetén is tapasztaltam — ez az eszkdzallomany nem lenne elegendd a betétesek
kartalanitasara.

Osszességében elmondhat6, hogy a kisérletbe bevont négy betétbiztosité egyike sem tudta
volna kifizetni teljes egészében a biztositott betéteket, noha a szamitds soran olyan eszk6zok
gyors likvidalasat is feltételeztem, amelyek a gyakorlatban nem értékesithetéek kdnnyen.
Tovabbi konnyités volt, hogy csak egyetlen — igaz nagy — bank fizetésképtelenné valasat
modelleztem, azonban egy orszéag jelentds bankjanak csdédhelyzetbe keriilése mas bankokat is
nehéz helyzetbe sorolhat.

Mindezek alapjan a H4 hipotézist bizonyitottnak vettem.

3.4 Az Eurdpai Szanalasi Alap vagyona

Szamitasomban a GDP fliggvényében vizsgaltam a biztositott betéti allomanyok valtozasat. A
kovetkezd abra azt szemlélteti, hogy milyen Osszefiiggés mutathato ki az anyaorszagi GDP ¢és
az adott orszagban kimutatott biztositott betétallomany nagysaga kozott a 2012-es adatok
alapjan (Horvéatorszag 2014-ben csatlakozott ez Unidhoz, igy nem szerepel a kimutatasban).
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2. abra: A tagorszagok 2012. évi GDP-je és a tagorszag biztositott betéteinek allomanya
2012. december 31-én
Forras: Eurostat ¢s CANNAS et al. alapjan, sajat szerkesztés



Az abrabol kidertil, hogy szoros kapcsolat van a targyévi nemzeti GDP és a targyév végén
meglévo biztositott betéti allomany kozott. Figyelembe véve azt, hogy a biztositott allomany
folyamatosan valtozik, a 2024. év végi varhatd biztositott betéti allomany meghatarozasdhoz
linearis regresszios modell hasznalhat6, ahol a biztositott betétallomany a nemzeti GDP
értékének fliggvénye. Ekkor a linearis regresszids egyenes egyenlete az eurot hasznald
tagorszagok esetében

y = 3470,7 + 0,523299x.

Ez azt jelenti, hogy amennyiben a nemzeti GDP egymillié eurdval nd, akkor a tagorszagban
bejegyzett bankokban elhelyezett biztositott betétallomany értéke 523299 eurdval nd az eurd
zbna tagorszagaiban. A determinacios egyiitthato értéke (R?) kifejezetten magas (0,95). Mivel
erds kapcsolat fedezhetd fel a biztositott betétek nagysaga és a nemzeti GDP-k kozott, ez a
modell megfeleléségére utal, azaz feltételezhetd, hogy a tagorszagok biztositott betéti
allomanya jelentds mértékben fiigg a nemzeti GDP-t6l. A fenti 6sszefiiggésbol kiszdmithato
az, hogy az eurd zona tagorszagaiban milyen mértékii GDP novekedésnek kell bekdvetkeznie
ahhoz, hogy az Egységes Szanalasi Alap vagyona 55 millidrd eurd legyen. A tervezett vagyon
a biztositott betétdllomany értékének egy szézaléka, igy ahhoz, hogy elérhetd legyen ez a
szint, 2024-re 5500 milliard értékiinek kell lennie ennek a biztositott portfolionak, ebbdl pedig
az kovetkezik, hogy teljesiilnie kell annak, hogy

5500000= 3470,7 + 0,523299x.

gy az x értéke 10503606 (millio eurd) lesz. A legutolsdé — 2014. évre vonatkozoan, az
Eurostat altal kdzreadott — GDP adatok szerint az eurd zona tagorszagainak aggregat GDP-je
10108395 eurd volt. Igy felirhat6 a kovetkezd dsszefliggeés:

10503606 = 10108395 - (1 + )10,

ahol r az atlagos GDP novekedési litemet jelenti. Ebbdl a logaritmusszamitds azonossagait
hasznalva = 0,38%. Tehat egy nagyon kismértekii gazdasagi ndvekedéssel is teljesithetdveé
valik a célszint. Az Eurdpai Bizottsag 2015. 8szi gazdasagi eldrejelzése szerint azonban a
10503606 milli6 eurds aggregat szintet mar 2017-re el fogjak érni az eurd zona tagorszagai,
ami azt jelenti, a 2017. évet kovetden gazdasagi novekedés nélkiil is elérhetd az Egységes
Szanalasi Alap 55 milliard euros célszintje. Ez viszont nem ¢életszeri. Annak érdekében, hogy
szamszeriisithetd legyen ez utobbi kijelentés a varhato GPD értéket trendszamités
segitségével hataroztam meg. A kovetkezo abra a 2004. év elsé negyedév és a 2015. harmadik
negyedév kozotti idészak negyedéves aggregat GDP tényadatait mutatja az eurd zona
tagorszagai esetében.
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3. abra: Aggregat negyedéves GDP adat az eurd zona tagallamaiban
Forras: Eurostat adatai alapjan, sajat szerkesztés



A gazdasagi valsag hatasara 2009. év elsé negyedévében bekovetkezd strukturalis torés jo
lathato az abran. Ettdl a negyedévtdl kezdve nem tapasztalhatd més hasonld esemény, igy a
trendszamitasban csak a 2009. els6 negyedévétdl rendelkezésre allo adatokat vettem
figyelembe. Harom trendtipust vizsgaltam: a linearis, hatvanykitevés és exponencialis
trendeket. A kovetkezo abra a trendgorbéket, valamint a tényleges adatokat mutatja (mivel a
végleges szamitas eredményében éves GDP adatokra van sziikség és a negyedéves szezonalis
hatasok éves szintii egyenlege 0, ezért nincs jelentésége a negyedéves szezonalis hatdsoknak).
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4. abra: Aggregat negyedéves GDP adat az eurd zona tagallamaiban és a legjobban
illeszkedo trend keresésének abrazolasa
Forras: Eurostat adatai alapjan, sajat szerkesztés

A linedris és exponencialis trendvonal gyakorlatilag fedi egymast.
A linedris trendre kapott 6sszefiigges

y = 2309396,37 + 10234,10 - ¢,
az exponencialis trendé

y = 2311172,54 - 1,0042%,
mig a hatvanykitevos trendé

§ =2229012,17 - 90397,

Fenti harom 0sszefliggés specidlis regresszid szamitas eredménye, ahol a determinalé tényezo
a negyedév vizsgalt id6szakon beliili sorszama. Mivel a vizsgalatot 2009. els6 negyedévétdl
végeztem el, a t értéke ekkor volt 1, a masodik negyedév esetén 2 volt a t értéke és igy tovabb.
Az utolso negyedév — amelynek a sorszdma 27— a 2015 harmadik negyedéve volt.

A harom trend alapjan szamitott értékek tényleges értékekhez viszonyitott eltérés
négyzetosszege a linedris trend esetén volt a legkisebb, ezért az extrapolacional a linedris
trendre kapott fliggvényt hasznaltam. A célom a 2024. év négy negyedévi GDP adatanak
elorejelzése volt. A képletbe vald behelyettesités utan a kovetkezo értékeket kaptam:



9. tablazat: Trendszamitas alapjan eldre jelzett GDP érték

Negyedévek Elére jelzett GDP

érték (millid eurd)
2024. 1. negyedév 2933 676
2024. 2. negyedév 2943910
2024. 3. negyedév 2 954 145
2024. 4. negyedév 2964 379
Osszesen 11 796 110

Forrés: Eurostat adatok alapjan, sajat kalkulacio

gy az § = 3470,7 + 0,523299x Osszefiiggés alapjan az Egységes Szanalasi Alap vagyona
varhato vagyona 61,764 milliard eur6, amely tobb mint 12 szazalékkal magasabb, mint az
Eurdpai Bizottsag altal prognosztizalt célszint.

Ezt figyelembe véve elfogadottnak vettem a H5 hipotézis allitasat.

4, KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

Vizsgalatom sordn egy olyan modszert dolgoztam ki, amely lehetdséget nyujt arra, hogy a
piaci koncentraciot kifejez6 Herfindahl-Hirschman index értékére alsé és felsd becslés legyen
adhat6 egy adott piacon (mint példaul az Eurdpai Unidé bankpiaca) egyszerii mintavétel
segitségével. Min¢l nagyobb a mintavétel nagysaga, annal pontosabb eredményre lehet jutni.

A Herfindahl-Hirschman index becslésére kidolgozott modszer jol hasznalhatd a tovabbi
kutatasokban és a gyakorlati életben is. Amennyiben példdul az Egyesiilt Allamok
bankszektoranak HHI értékét kell meghatarozni mérlegf6dsszegek alapjan, akkor sziikséges,
hogy ismert legyen az Egyesiilt Allamok bankszektordnak aggregat mérlegfodsszege és a
piaci szerepldinek szama. A modszer alkalmazasanak nincs mas el6feltétele, minddssze
egyszertl mintavétel segitségével becsiilni lehet a keresett értéket.

crcr

hasznalhat6 bizonyos kitettségek koncentracios szintjének szamitdsanal is. Ilyen eset lehet az
is példaul, amikor egy hitelintézet retail kitettségének aggregat dsszege ismert, €s az is, hogy
hany ilyen tigyfele van a banknak. Ekkor minddssze néhany tigyfélhez kapcsolodo kitettség
ismerete elegendd ahhoz, hogy a teljes kitettség koncentracioja becsiilhetd legyen.
Természetesen a kockazatvallalo banknak rendelkezésére 4ll a teljes kitettség lista, igy a bank
rendelkeznek ezekkel az adatokkal, a modszer alkalmazasaval azonban a koncentracio
nagysagat becsiilni tudjak.

Az eddigi becslések kozos vonasa az, hogy az elsd k (k € Z*) legnagyobb piaci szerepld piaci
részesedésének ismerete sziikséges a becslés végrehajtdsdhoz. Az altalam kidolgozott
modszer nem igényli ezt, azonban meg kell jegyezni, hogy az Gjonnan kidolgozott eljaras
soran a becslés anndl pontosabb, minél nagyobb piaci részesedés képviselteti magat a
mintaban.

crer

eljards azért hasznalhat6, mert az aggregat mérleg és eredménykimutatas adatok, valamint a
piaci szereplok szédmara vonatkoz6 adatok az Eurdopai Kozponti Bank Statisztikai



Adattarhazaban rendelkezésre allnak. Ez egy specialis helyzet. Altalaban a piac szereplSinek
pontos szama, illetve aggregat teljesitménye nem ismert, de az Unids, sét a tagorszagi
bankpiacokrol rendelkezésre allnak ezek az adatok.

A tagorszdgokon, valamint az egységes unids piacon beliili koncentracid6 nagysagat a
mérlegfoosszegre, sajattokére, nettd kamateredményre €s nettd dijbevételre szamoltam a HHI
minimalis és maximalis értéke alapjan meghatarozott intervallumok, valamint a Gini-index és
CR3 index segitségével.

Amennyiben az Eurdpai Uniét egységes piacnak vettem és az itt versenyzé 4408 bank vagy
bankcsoport mérlegfoosszegének, sajattdkéjének, nettd kamateredményének és nettd

crer

alacsony. Ezt a megallapitast a Gini-index és a CR3 index is alatamasztotta.

A tagorszagokon beliili koncentraciot mutatd indexeket szintén a mérlegféosszegre,
sajattOkére, nettd kamateredményre €s nettd dijbevételre kalkuldltam. A mérlegféosszegre
szamitott HHI minimalis és maximalis értékei altal meghatarozott intervallumok kilenc orszag
esetében nagyon erds, mig tovabbi harom esetben jelentds mértékli koncentraciot mutatnak. A
sajattoke, nettdo kamatbevétel és netto dijbevétel esetén elmondhato, hogy ezek koncentracidja
kozepes szintli, vagy attél nagyobb és a tagorszagok legalabb egyharmadaban erds a
koncentracio. A szamitas eredménye a Gini-indexszel és a CR3 indexel is kimutathato.

A tagorszagokon beliili erés eszk6z koncentracié magaban hordozza annak kockazatat, hogy
egy nagyobb bank bukasa esetén Ujra koltségvetési forrdsokat kell igénybe venni azok
megmentésére egy esetleges valsaghelyzet idején. A helyzetet tovabb rontja az is, hogy egy
nagyobb bank bukdésa esetén nincs elegendd forrdsa a betétbiztositonak a biztositott betétek
teljes kort kifizetésére.

A nagybankok altal okozott kockéazat csokkentésére tobb lehetdség is kindlkozik.

Az els6 ilyen, hogy bizonyos mérlegféosszeg felett tovabbi tokekodvetelmény keriil
meghatarozasra, amely aranyosan fiigg a Kkitettségek nagysagatol. Ez természetesen a
versenyben a nagybankokat hatranyosan érinti, ugyanakkor nagyobb biztonsagot eredményez,
igy nagyobb bizalmat sziil a piacon.

A masik lehetdség a betétbiztositdsi €s szandlasi alapok feltoltési kotelezettségének
progressziv novelése mérlegfodsszeg, vagy kitettség aranyaban. Ennek a gondolatnak az az
alapja, hogy egy nagyobb bank nagyobb kockéazatot hord abban a tekintetben, hogy a
biztositott betétek kifizetése, vagy a banki szanalds nagyobb nehézséget okoz egy nagyobb
mérlegfoosszeggel rendelkezd, pénziigyi nehézségekkel kiizdd hitelintézet esetén. Az europai
betétvédelmi €s szanalasi mechanizmusok jelenlegi rendszere hosszu targyalasi folyamat
eredménye. Az Egységes Szanalasi Alap feltoltésére vonatkozoan nincs érvényben 1évo
rendelet, csak egy kormanyko6zi megallapodas szabalyozza annak feltdltési mechanizmusat. A
jelenlegi gazdasagi kornyezetben annak azonban kicsi a valdsziniisége, hogy a célszint
emelésére valamilyen megallapodas sziiletne a kozeljovében. A betétbiztositasi alapok
vagyondnak novelése konnyebben elérhetd, hiszen ezek nemzeti szintli kezelésben vannak,
azonban az eurd zona tagorszagai altal feltoltendd Egységes Szandlasi Alap célszinten feliili
novelése a kozeljovoben nem tiinik valoszinilinek.

A harmadik megoldés a piaci koncentracid csokkentése. A koncentracié akkor csokken, ha a
piaci szerepldk szama nd vagy az aggregat piaci teljesitmény csokken. Akkor is csokken a
koncentracio, ha a piaci szereplok szama ¢€s a piaci teljesitmény 0sszege valtozatlan marad, de
a piaci teljesitmény egyenletesebben oszlik el a szereplok kozott. A piac teljesitményének



csokkenése természetesen nem lehet cél, igy a piaci teljesitmény egyenletesebb eloszlasa,
vagy a piaci szereplok szdmanak ndvekedése lehet megfeleld cél. Ez utobbira lehet példa az,
hogy a tavkozlési piac szerepldi a pénziigyi piac egy bizonyos szegmensét — a mobileszk6zok
felhasznalasa révén — megszerezhetik. Az ugynevezett fintech (financial technology)
tarsasagok megjelenésével €s azok elterjedésével szintén csokkenni fog a piaci koncentracio.
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